LIGJ
Nr.10 198, daté 10.12.2009

PER SIPERMARRJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Né mbéshtetje t€ neneve 78 dhe 83 pika 1 t€ Kushtetut€s, me propozimin e Késhillit t&
Ministrave,

KUVENDI
I REPUBLIKES SE SHQIPERISE

VENDOSI:

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

SEKSIONI 1
OBJEKTI DHE ZBATIMI

Neni 1
Objekti

Ky ligj ka pér géllim té rregullojé:

a) kushtet dhe kriteret pér themelimin, regjistrimin dhe funksionimin e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive, si dhe t€ shogérive administruese;

b) emetimin dhe shitjen e kuotave dhe té€ aksioneve;

c) shlyerjen e kuotave;

¢) marketimin e sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive;

d) veprimtarit€ e kryera nga palét e treta, pé€r llogari té sipérmarrjeve t€ investimeve
kolektive;

dh) realizimin e mbikéqyrjes, nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, t€ veprimtarisé sé
sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive, t€ shogérive administruese, depozitaréve dhe té personave té
pérfshiré né shitjen e kuotave e t€ aksioneve, q€ duhet t€ mbikéqyren, sipas kétij ligji;

e) veprimtarin€ e sipérmarrjeve t€ huaja t€ investimeve kolektive dhe t€ shoqérive
administruese t€ huaja né Republikén e Shqipérisé;

€) funksionimin e drejt€¢ t€ tregut t€ kapitaleve dhe nxitjen e l€vizjes s€ liré té€ tyre,
népérmjet vendosjes s€ rregullave.

Neni 2
Pérkufizime

NE kété ligj termat e méposhtém kané kéto kuptime:

1.”Sipé€rmarrje investimesh kolektive, SIK” &éshté personi juridik ose bashkimi i posacém i
aseteve t€ investitoréve, themelimi dhe organizimi i s€ cilés pércaktohet né kété ligj. Kjo sipérmarrje
funksionon né njérén nga format e méposhtme:

a) si “Fond investimi”, q€ €sht€ sipérmarrja me pjesémarrje t€ hapur, e krijuar né bazé té
njé kontrate, népérmjet ofert€s publike t€ kuotave, né p€rputhje me konceptin e pérshkruar né nenin
54 dhe dispozitat e tjera té kétij ligji;

b) si “Shoqéri investimi”, qé €shté sip€rmarrja me pjesémarrje t€ mbyllur, e themeluar si
shogéri aksionare, né bazé t€ legjislacionit né fuqi t€ Republikés s€ Shqipéris€, e cila mund té jeté
me oferté publike ose me oferté¢ private dhe veprimi i vetém tregtar i sé cilés éshté kryerja e
investimeve, né pérputhje me konceptin e pérshkruar né nenin 58 dhe né dispozitat e tjera kétij ligji.

8225



2. “Aksionar ndikues” é&shté personi, g€ ushtron t€ drejta ose ka kontroll efektiv mbi
aksionet, t€ cilat pérfagésojné 5 pér qind ose mé shumé té kapitalit themeltar t€ shogéris€ ose g€ do
t’i jepnin atij 5 pér qind ose mé shumé t€ numrit t€ pérgjithshém t€ aksioneve, me té drejté vote né
shogéri.

3. “AMF” ose “Autoriteti” €sht€ Autoriteti i Mbiké€qyrjes Financiare, i krijuar né pérputhje
me ligjin nr.9572, daté 3.7.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”.

4. “Asete” jané titujt, instrumentet e tregut t€ paras€, instrumentet derivative, para dhe
pasuri t€ tjera, né pronési t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, t€ shogéris€ administruese apo
depozitarit, né pérputhje me dispozitat e kétij ligji.

5. “Bursé titujsh” éshté njé bursé titujsh e licencuar nga AMF-ja.

6. “Depozitar” &shté njé banké e licencuar, e nivelit t&€ dyté, e caktuar nga shogéria
administruese, e cila, n€ baz€ t€ njé marréveshjeje me shogériné administruese dhe me porosi t€ saj,
kryen veprimtariné si depozitar né ményrén e parashikuar nga ky ligj. Pér géllime t€ kétij ligji,
depozitari ka té njéjtin kuptim me kujdestarin e pércaktuar né ligjin nr.9879, dat€ 21.2.2008 “Pér
titujt”.

7. “Fond furnizues” éshté fondi qé investon vetém népérmjet njé fondi tjetér, q&€ éshté fondi
kryesor. Kuotat shiten tek investitorét, népérmjet njé fondi furnizues, por investohen nép&€rmjet
fondit kryesor.

8. “Fond ombrelle” éshté fondi i investimeve kolektive, qé ka né€ pronési portofole té
vecanta asetesh, pérfshiré nénfonde ose seri t€ ndara.

9. “Institucione financiare” jané shoqérit€ e administrimit t€ portofolit dhe shoggrité e
sigurimit t€ jetés.

10. “Investitor” éshté subjekti, g€ ka né pronési kuota né njé fond investimi ose aksione né
njé shogéri investimesh.

11. “Késhilli i administrimit”, duke iu referuar themelimit dhe funksionimit té shogérive
administruese, éshté késhilli administrativ i shogérisé, t&€ organizuar si shoqéri tregtare me njé nivel,
sipas ligjit pér shoqérité tregtare.

12. “Keéshilltar investimi” &shté subjekti i licencuar pér té kryer veprimtariné e késhilltarit té
investimit, né pérputhje me ligjin nr.9879, daté 21.2.2008 “Pér titujt” dhe aktet nénligjore t&€ dala né
zbatim t€ tij.

13. “Kontrollues kryesor” é&sht€ c¢do person, g€ ushtron ndikim mbi t€ licencuarin,
drejtpérdrejt ose népérmjet njé pale té treté. Kétu pérfshihet, pa kufizim, ¢do person, qé pércakton
veprimet e drejtuesve t€ shogéris€é sé rregulluar nga ky ligj, mendimet e t€ ciléve ndikojné né
procesin e vendimmarrjes s€ té licencuarit.

14. “Kuota” jané t€ drejtat ose interesat e investitoréve né njé fond investimi.

15. “Kuota akumulimi” jané kuotat e njé fondi, pér t€ cilat t€ ardhurat nga investimi
riinvestohen automatikisht dhe pérfitimi tek investitorét vjen prej akumulimit t€ vlerés sé kétyre
kuotave.

16. “Kuota té ardhurash” jané kuotat e njé fondi, pér té cilat t&€ ardhurat nga investimi u
shpérndahen periodikisht mbajtésve t€ kuotave.

17. “Ligji pér shogérité tregtare” &shté ligji nr.9901, daté 14.4.2008 “Pér tregtarét dhe
shogérité tregtare”.

18. “Mbajtés kuotash” éshté ¢do person fizik apo juridik, i cili ka marré né zotérim kuota né
njé fond investimi, né bazé t€ dispozitave té kétij ligji.

19. “Oferté private” &éshté emetimi i aksioneve dhe ftesa pér t’i nénshkruar ato, g€ u
drejtohet vetém investitoréve institucional€, aksionaréve ose punonjésve té€ njé shogérie, por jo mé
shumé se 100 investitoréve t€ jashtém, t€ cilét jané kontaktuar drejtpérdrejt nga emetuesi. Termat
“Investitoré institucionalé” dhe “investitoré t€ jasht€ém” kané kuptimin e pércaktuar né ligjin
nr.9879, daté 21.2.2008 “Pér titujt”.

20. “Oferté publike” &shté ftesa pér t€ nénshkruar tituj, e cila i drejtohet njé numri té
papércaktuar personash, népérmjet mjeteve t€ komunikimit masiv.
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21. “Palé e lidhur” é&sht€é personi fizik ose juridik &€ ésht¢ i lidhur me shogériné
administruese apo shoqériné e investimit, né rrethanat kur personi fizik ose drejtuesi i personit
juridik éshté:

a) anétar i késhillit t&¢ mbikéqyrjes, i késhillit t¢ administrimit ose punonjés i shogérisé;

b) anétar i komitetit t& kontrollit t€ shoqérisé;

c) aksionar ndikues i shoqgérisé;

¢) bashkéshort ose i aférm deri n€ shkallén e treté t€ lidhjes s€ gjakut i njé anétari t€ késhillit
té mbikéqyrjes, t€ administrimit ose t€ komitetit t€ kontrollit, punonjés i shogéris€, aksionar ndikues
i shogérisé, kontrollues kryesor i shogérisé;

d) person, i cili ka té drejté t€ marré vendime ose t€ ndikojé né€ vendimet e shoqéris€, né
bazé t€ njé kontrate ndérmjet paléve ose pér ¢farédolloj arsye tjetér.

22. “Marketim” ésht€ marketimi né publik, nép€rmjet dhénies sé€ ofertave, shpé€rndarjes sé
formularéve t€ aplikimit apo fletushkave ose pérdorimi i materialeve t€ tjera promocionale, né
ményrén e pérshkruar né kété ligj.

23. “Prospekt” éshté dokumenti i béré publik, gé pérmban informacionin pér sipérmarrjen e
investimeve kolektive, népérmjet t€ cilit ftohet publiku pér t€ nénshkruar ose bleré kuotat apo
aksionet né sipérmarrjen pérkatése t€ investimeve kolektive.

24. “Rregullat e fondit” jané dokumentet kryesore, g€ rregullojné krijimin e fondit té
investimeve, ku pérfshihen marréveshja e administrimit dhe marréveshja me depozitarin, g€, né
rastin e shogérisé s€ investimit, nénkuptojné statutin e shogérisé sé¢ investimit.

25. “Shoqéri administruese” €shté njé shoqéri aksionare, e themeluar sipas legjislacionit né
fuqi n€ Republikén e Shqipéris€é, veprimtaria tregtare e vetme dhe e vazhdueshme e sé cilés éshté
themelimi dhe/ose administrimi i fondeve té investimit dhe t€ shoqgérive t€ investimit, né pérputhje
me kété ligj.

26. “SNRF” jané “Standardet Ndérkombétare t€ Raportimit Financiar™.

27. “Shogqéria prind” €shté shoqgéria tregtare, g€ ka né pronési ose nén kontroll njé apo disa
shoqéri té tjera tregtare.

28. “Tituj)” ose “Letra me vleré” jané titujt sipas pércaktimeve té€ ligjit nr.9879, daté
21.2.2008 “Pér titujt”.

29. “Treg i rregulluar” éshté ¢do bursé, treg mbi banak ose ¢do treg tjetér i organizuar i
titujve, q€ vepron rregullisht, €sht€ i hapur pér publikun dhe éshté i njohur zyrtarisht nga AMF-ja.

30. “Shtet i Bashkimit Europian” €shté njé shtet anétar i Bashkimit Europian.

31. “Shtet i lejuar” é&shté njé shtet, pé€rvec Republikés sé Shqipérisé dhe shteteve té
Bashkimit Europian, g€ ofron kushte dhe regjim t€ ngjashém pér mbikéqyrjen e sipérmarrjeve t&€
investimeve kolektive dhe qé €shté i njohur si i tillé nga AMF-ja.

32. “Vlera neto e aseteve” éshté vlera neto e pasurive t€ sipérmarrjes s€ investimeve
kolektive pas zbritjes sé:

a) ¢do detyrimi t€ papaguar, qoft€ ose jo menjéheré i ripagueshém;

b) ¢do shume té€ papaguar té€ kredive té garantuara me hipoteké mbi pasuri t€ paluajtshme.

Neni 3
Sipérmarrjet e investimeve kolektive

1. Né kuptim té€ kétij ligji, ¢do person juridik ose bashkim asetesh konsiderohet sipérmarrje
investimesh kolektive, pavarésisht formés ligjore, kur pjesémarrja népérmjet aksioneve, kuotave ose
té drejtave t€ tjera ofrohet pér géllime t€ rritjes s€ pjesémarrjes né para dhe, né ményré té€ shprehur,
synon t€ investojé mbi 60 pér qind té késaj pjesémarrjeje né portofol titujsh, depozita dhe né té
gjitha llojet e tjera té aseteve, ku investitorét nuk mbikéqyrin pérdit€ marrjen e vendimeve pér
investimet dhe ku objektiv parésor éshté nxjerrja e pérfitimeve pér investitorét nga investimet e tyre,
si né formé fitimi ashtu edhe né ndonjé formé tjetér.

2. Nuk jané sipé€rmarrje investimesh kolektive, sipas kétij ligji:

a) bankat e licencuara nga Banka e Shqipéris€ pér kryerjen e veprimtaris€é pérkatése né
Republikén e Shqipérisé;
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b) fondet e pensionit, t€ licencuara nga AMF-ja, pér kryerjen e veprimtarisé pérkatése né
Republikén e Shqipérisé;

c) shoggérité e sigurimit, t€ licencuara nga AMF-ja, pér kryerjen e veprimtarisé¢ pérkatése né
Republikén e Shqipérisé;

¢) personat juridiké, g€ investojné fondet e veta;

d) pjesétarét e familjes, q€ béjné investime t€ pérbashkéta, jo t€ tilla g€ kané lidhje me kété
ligj;

dh) personat e tjeré, t€ pérjashtuar sipas ligjeve t€ Republikés sé Shqipéris€ ose
marréveshjeve ndérkombétare, té ratifikuara nga Kuvendi i Republikés s€ Shqipérisé;

e) sipérmarrjet e investimeve kolektive q€ e rrisin kapitalin pa promovim té shitjes sé
kuotave/aksioneve t€ tyre ndaj publikut.

3. Pércaktimet e dhéna né€ pikén 2 t€ kétij neni nuk prekin t€ drejtat e personave té
pérmendur né két€ piké, q€ kané fituar ose fitojné sipas ligjeve, rregulloreve ose marréveshjeve
ndérkombétare.

Neni 4
Ndalimi i ofertimit, administrimit dhe tregtimit pa autorizimin e AMF-sé

1. Asnjé subjekt, i themeluar pér t€ kryer veprimtarité, q€ parashikohen nga ky ligj, nuk
mund t’i kryejé ato pa autorizimin pérkatés t€ AMF-s¢.

2. Kryerja e veprimtarisé€ sé themelimit dhe/ose administrimit t€ sipérmarrjes sé€ investimeve
kolektive, g€ parashikohet né nenin 3 t€ kétij ligji, pa miratimin e AMF-s€, ose kryerja e
shérbimeve té ndérmjetésimit n€ tregtimin e kuotave apo té€ aksioneve t€ sipérmarrjes s€ investimeve
kolektive, né ose nga territori i Republikés s€ Shqipérisé, pérbén vepér penale dhe dénohet sipas
dispozitave t€ neneve 131 e 132 t& kétij ligji.

Neni 5
Regjimi fiskal pér fondin e investimit

1. Administrata tatimore né¢ Republikén e Shqipérisé, me kérkesé té shoqérisé administruese
dhe pér qéllime tatimi, léshon certifikaté, q& vérteton klasifikimin tatimor pér sipérmarrjen e
investimeve kolektive né Republikén e Shqipérisé.

2. Pérvec rasteve kur parashikohet ndryshe nga legjislacioni tatimor, sipérmarrja e
investimeve kolektive, pér géllime tatimi, konsiderohet si pronari i titujve ose i t€ gjitha aseteve té
fondit, si dhe personi i fundit, qé pérfiton prej saj.

Neni 6
Ligji i zbatueshém

1. Funksionimi i shogérive administruese dhe veprimtaria e administrimit t€ sipérmarrjeve té
investimeve kolektive u nénshtrohen dispozitave té ligjit nr.9879, daté 21.2.2008 “Pér titujt”, dhe
dispozitave t€ ligjit nr.9901, daté¢ 14.4.2008 “Pér tregtarét dhe shogqérité tregtare”, pérvec rasteve
kur parashikohet ndryshe nga ky ligj ose aktet nénligjore, t€ miratuara né pérputhje me té.

2. Né rast konflikti t€ ligjeve pér c¢éshtjet e mésipérme, dispozitat e kétij ligji kané epérsi
ndaj dispozitave t€ ligjit “Pér tregtarét dhe shoqgérité tregtare”.

SEKSIONI 2
REGJISTRI I SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Neni 7
Regjistri i fondeve

1. Sipérmarrjet e investimeve kolektive regjistrohen né Regjistrin e Fondeve t€ Republikés
s€ Shqipérisé.
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2. Regjistri i Fondeve mbahet nga AMF-ja dhe €shté i hapur pér publikun.

3. Regjistri i Fondeve duhet t€ pérmbajé informacion t€ pérdit€suar, sidomos pér llojin e
sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, objektin e saj, géllimin e investimit, strukturén organizative
dhe c¢do ndryshim t€ strukturés sé saj ligjore dhe/ose organizative. Kérkesat specifike pér
pérmbajtjen pércaktohen me rregullore t&¢ AMF-sg.

4. AMF-ja mban dhe pérdit€son Regjistrin e Fondeve né pérputhje me rregulloret pérkatése
té tij, duke siguruar uniformitetin e informacionit dhe duke pasr parasysh faktet dhe legjislacionin né
fuqi.

Neni 8
Regjistrimi né Regjistrin e Fondeve

1. Regjistrimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive né Regjistrin e Fondeve béhet vetém
pas dhénies sé licencés nga AMF-ja pér themelimin dhe funksionimin e sipérmarrjes.

2. Né castin e dhénies s€ licencés nga AMF-ja dhe té regjistrimit né Regjistrin e Fondeve, i
cili éshté uniform, i pandryshueshém dhe unik, ¢do sip€rmarrjeje t€ investimeve kolektive i jepet njé
numeér identifikimi.

Neni 9
Njoftimi i regjistrimit

Vendimi pér regjistrimin né Regjistrin e Fondeve botohet né buletinin zyrtar t&¢ AMF-sg.

KREU I
SHOQERITE ADMINISTRUESE, KRIJIMI DHE FUNKSIONIMI

Neni 10
Objekti i shogérisé administruese

1. Shogéria administruese €shté shoqéri aksionare, me afat t€ pacaktuar, né té cilén té€ paktén
51 pér qind té aksioneve ose té€ s€ drejtés s€ votés jané né pronési t&€ bankave apo té institucioneve
financiare. Shoqgéria administruese regjistrohet né Qendrén Kombétare t€ Regjistrimit, me objekt
kryesor veprimtariné e themelimit dhe/ose administrimit t€ sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive
dhe veprimtari té tjera, qé parashikohen né kété ligj.

2. Organizimi i shogérisé administruese béhet sipas modelit me njé nivel drejtimi.

Neni 11
Emértimi i shoqérisé administruese

1. Termat “shogéri e administrimit t€ fondit”, “shogéri investimi”, “késhilli i administrimit
té fondit”, “investitor”, “investim” ose “pér t€ investuar”, ve¢mas ose sé€ bashku me termat e tjera,
mund t€ pérdoren né emértimin e shogérisé ose né shtojcén e emértimit t&€ saj vetém nga shogérité
administruese t€ sipérmarrjeve té investimeve kolektive pér paraqitjen e objektit t€ veprimtarisé
tregtare t€ shoqérisé dhe pér géllime marketimi.

2. Pika 1 e kétij neni nuk zbatohet pér shogérité, q€ pérdorin termat “administrim fondesh”,
“investim”, “investitor” ose “pér t€ investuar” né€ njé kontekst g€ nuk nénkupton se objekti i
veprimtaris€ tregtare t€ shoqérisé €shté themelimi dhe/ose administrimi i sipérmarrjeve kolektive té
investimeve, qé do t€ thoté investimi i aseteve né emér dhe pér llogari t€ mbajtésve t€ kuotave né njé
fond investimi ose né emér dhe pér llogari té aksionaréve t€ shogérisé sé investimit.
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Neni 12
Kapitali i regjistruar i shoqérisé administruese dhe burimet e tij

1. Vlera minimale e kapitalit themeltar t€ regjistruar t€ shoqéris€¢ administruese éshté 15 625
000 leké. Ng rast se vlera neto e aseteve t€ SIK-ve qé administron shogéria administruese tejkalon
shumén prej 31 250 000 000 lekésh, kapitali themeltar i regjistruar i shoqéris€ administruese
zmadhohet me t€ paktén 0,02 pér gind, e llogaritur kjo mbi shumén e vlerés neto t€ aseteve té SIK-
ve té administruara qé tejkalon pragun prej 31 250 000 000 lekésh. Né kété rast, shuma totale e
kapitalit themeltar té regjistruar t& shogérisé administruese nuk duhet té tejkalojé shumén maksimale
prej 1 250 000 000 lekésh.

2. Kapitali themeltar i pjesémarrjes pér themelimin e shogérisé administruese nuk mund té
jeté€ hua, kredi ose paradhénie nga persona té treté.

3. Forma, llogaritja dhe shuma e kapitalit, q¢ duhet t€ kené detyrimisht shogérité
administruese, pércaktohen me rregullore t€ AMF-s€.

Neni 13
Objekti i veprimtarisé tregtare té shoqérisé administruese

1. Shogérité administruese kryejné vetém veprimtari pér themelimin dhe/ose administrimin e
sipérmarrjeve té investimeve kolektive me ofert€ publike, pérve¢ rasteve kur AMF-ja jep licencén
ose autorizimin me shkrim pér kryerjen edhe t€ ndonjé veprimtarie tjetér. Objekti i veprimtarisé s€
tyre pérfshin:

a) administrimin e aseteve t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive;

b) marketimin e sipérmarrjeve té€ investimeve kolektive dhe shitjen e kuotave né fondet e
investimit ose té aksioneve né shogérité e investimit;

c) kryerjen e detyrave administrative, q€ pérfshijn€, ndér té tjera:

i) mbajtjen e librave t€ llogarive kontabél dhe pérgatitjen e raporteve financiare;

i1) pércaktimin e vlerés neto t€ aseteve dhe llogaritjen e ¢mimit t€ kuotave ose té€ aksioneve;

iii) pérputhshmériné e veprimtaris€ s€ shoqérisé administruese me ligjet dhe rregulloret
pérkatése;

iv) publikimet dhe raportimet tek aksionarét dhe mbajtésit e kuotave;

v) pagesat pér aksionarét ose mbajtésit e kuotave nga asetet apo fitimi i fondit;

vi) emetimin dhe shlyerjen e kuotave né njé fond investimi dhe emetimin dhe shlyerjen e
aksioneve né shogérité e investimit me oferté publike;

vii) mbajtjen e regjistrit t€ mbajtésve té kuotave ose té aksionaréve;

viii) mbajtjen e t€ dhénave né pérputhje me dispozitat e kétij ligji;

ix) detyra té tjera t€ natyrés administrative, t€ miratuara nga AMF-ja.

2. Shogérit¢ administruese nuk mund t€ licencohen nga AMF-ja pér t€ kryer vetém
shérbimet e parashikuara né shkronjat “b” dhe “c” té€ pikés 1 té kétij neni, pa gené t€ licencuara
edhe pér shérbimin e parashikuar né shkronjén “a” t€ po késaj pike.

3. Shogérit€ administruese mund té€ licencohen nga AMF-ja pér t€ kryer, pérveg
administrimit t&€ aseteve t€ sip€rmarrjeve t€ investimeve kolektive, edhe administrimin e fondeve té
pensioneve apo t€ portofoleve individuale. Né kéto raste, AMF-ja ka t€ drejt€ t€ vendosé kushte
shtes€ pér shoqgérité administruese, g€ duan t€ administrojné kéto veprimtari t€ tjera.

Neni 14
Zhvillimi i veprimtarisé tregtare té shoqérisé administruese

1. Shogéria administruese, gjaté kryerjes s€ veprimtarisé€ sé saj tregtare:

a) vepron me ndershméri dhe paanési, né interesin mé t€ miré t€ investitoréve dhe té
integritetit té tregut;

b) vepron me aftésiné dhe kujdesin e duhur, duke zbatuar rregullat profesionale, praktikén e
miré tregtare dhe aktet ligjore né fuqi n€ Republikén e Shqipérisé;
8230



c) duhet t€ jet€ né gjendje t&€ shlyejé né kohén e duhur dhe né ményré té vazhdueshme té
gjitha detyrimet monetare, né pérputhje me kété ligj dhe ligjin pér shoqérité tregtare;

¢) duhet t€ jet€ pérgjegjése pér ushtrimin e duhur, né kohé dhe me eficencé té t€ gjitha té
drejtave dhe t€ detyrimeve t€ parashikuara né kété ligj, né prospektin dhe/ose rregullat e fondit,
pavarésisht nése ndonjéra prej tyre u €shté deleguar paléve té€ treta;

d) garanton ruajtjen e fshehtésisé s¢ t€ dhénave t€ shogéris€é administruese pér aksionarét,
mbajtésit e kuotave, gjendjen e kuotave té€ fondit, shlyerjet dhe riblerjet, té dhéna, té€ cilat mund té
jepen vetém né bazé t€ njé vendimi ose urdhri té gjykatés, t€ njé marréveshjeje mirékuptimi pér
shkémbim informacioni, q€ garanton ruajtjen e ndérsjellé t€ sekretit, té kérkesés individuale t€ njé
mbajtési kuotash ose aksionari, si dhe té depozitarit;

dh) garanton se té gjitha dokumentet, komunikimet dhe njoftimet promocionale, qé u béhen
aksionaréve ose mbajt€sve té kuotave, qofté t€ adresuara drejtpérdrejt ose t€ publikuara né shtyp apo
népérmjet mjeteve elektronike t€ komunikimit publik, jan€ t€ qarta, t€ sakta, jomashtruese dhe né
pérputhje me ligjin dhe kérkesat e AMF-sé;

e) organizon shitjen e kuotave t€ fondeve t€ investimit ose té aksioneve té€ shogérisé sé
investimit vetém népérmjet personave t€ parashikuar né nenin 92 té kétij ligji;

€) blen asetet, né emér dhe pér llogari t€ sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive, g€ ajo
administron, duke i depozituar ato te njé depozitar, né¢ pérputhje me rregullat e pércaktuara nga
AMF-ja;

f) i dérgon depozitarit njé kopje t€ té gjitha dokumenteve origjinale pér transaksionet, qé
pérfshijné asetet e fondeve t€ investimit dhe/ose t€ shogérisé s€ investimit, menjéheré pas pérgatitjes
sé kétyre dokumenteve ose pas marrjes sé€ tyre;

g) ruan t€ dhénat e transaksioneve, g€ lidhen me asetet e fondeve t€ investimit ose té
shogérive t€ investimit, vegcmas nga llogarit€ e veta dhe dokumentet e evidencave, q€ lidhen me
fonde té€ tjera, dhe i pasqyron ato né periudha té rregullta kohore, né llogarité e depozitarit;

gj) raporton pér fondet dhe shoqérité e investimit, q¢ ajo administron, si dhe pér veté
shogériné administruese, né pérputhje me ligjin dhe rregulloret e AMF-sg;

h) depoziton né AMF raporte periodike, si¢c €shté parashikuar né kété ligj dhe rregulloret e
AMFEF-sg;

i) mban marrédhénie t€ ndershme dhe t€ drejta me AMF-né;

j) 1 raporton AMF-s€¢ cdo ndryshim pér anétarét e késhillit t€ administrimit, anétarét e
komitetit t€ kontrollit, strukturén e aksionaréve dhe kapitalin e regjistruar, si dhe ¢cdo ndryshim tjetér
pér kushtet e miratuara mé paré nga AMF-ja;

k) lejon AMF-né té inspektojé t€ dhénat e ruajtura nga shogéria administruese dhe i bén ato
té disponueshme né kohén e duhur, si dhe lejon takime dhe intervista me ¢do person, gé kryen njé
veprimtari t€ caktuar né shoqériné administruese;

1) nuk lidh kontrata me géllim kufizimin ose ndryshimin e pérgjegjésive dhe té detyrimeve té
parashikuara né kété ligj. Cdo marréveshje e tillé konsiderohet e pavlefshme;

1) siguron g€ punonjésit e saj dhe ¢do subjekt tjetér, me té cilin éshté lidhur njé kontraté pér
shitjen e aksioneve t€ shoqérisé s€ investimit ose kuotat e fondit t€ investimit, veprojné né pérputhje
me kété ligj dhe rregulloret pérkatése né fuqi;

m) cakton t€ paktén dy anétaré joekzekutivé t€ késhillit t€ administrimit né¢ komitetin e
kontrollit, pér t€ garantuar p€rputhshmériné e veprimeve t€ shogéris€¢ administruese me dispozitat e
kétij ligji dhe me ¢do rregullore tjetér, si dhe pér mbajtjen e kontakteve té rregullta me AMF-ng;

n) administron SIK-t¢ né pérputhje me objektivat e investimit t€ ¢do fondi apo shoqgérie
investimi, qé€ ka né administrim;

nj) nxjerr urdhra té qarté dhe t€ kuptueshém pér depozitarin, né ményré g€ ai t€ ushtrojé té
drejtat, qé lidhen me asetet e SIK-sé

0) garanton g€ llogaritja e vlerés sé SIK-ve &shté e sakt€ dhe se ¢cmimi i kuotés ose i aksionit
&shté pércaktuar si duhet.

2. AMF-ja miraton rregullore t€ vecanté pér kodin e sjelljes, e cila €shté e detyrueshme té
zbatohet né ¢do kohé nga shogéria administruese.

8231



Neni 15
Delegimi i funksioneve

1. Shogéria administruese, né bazé t€ njé marréveshjeje me shkrim, mund t’ia delegojé
administrimin e njé€ pjese t&€ portofolit t& SIK-sé&, me géllim kryerjen mé efikase t&€ veprimtarisé, njé
subjekti, qé kryen veprimtari si shogéri komisionere, por vetém pas miratimit t€ shprehur me shkrim
nga AMF-ja. AMF-ja miraton kushtet dhe kriteret e késaj marréveshjeje dhe monitoron efektivisht,
né ¢do kohé, veprimtariné e shoqgérisé administruese. Detyrimet e parashikuara né kété piké nuk
pengojné shogériné administruese pér t€ vepruar ose sipérmarrjen e investimit kolektiv pér t'u
menaxhuar né€ interesin mé t€ mir€ t€ investitoréve t€ saj.

2. Shogéria administruese nuk mund ta delegojé administrimin e shogérisé.

3. Lidhja e marréveshjeve t€ parashikuara né kété nen nga shogéria administruese nuk e
cliron até nga pérgjegjésia e pércaktuar né nenin 34 t€ kétij ligji, kundrejt mbajtésve té kuotave ose
té aksionaréve té shoqérisé investuese.

4. Shogéria administruese €shté pérgjegjése kundrejt mbajtésve t€ kuotave ose aksionaréve té
njé shogérie investimi pér ¢cdo mospérmbushje ose pérmbushje té parregullt t€ marréveshjeve té
pércaktuara né pikén 1 t€ kétij neni, bashkérisht ose ve¢mas me subjektin, me t€ cilin jané lidhur
kéto marréveshje, pérvegse kur démi vjen si pasojé e rrethanave, pér t€ cilat ky subjekt nuk éshté
pérgjegjés. NE cdo rast, shogéria administruese mbetet pérgjegjése kryesore ndaj mbajtésve té
kuotave ose t€ aksionaréve t&€ shogérisé investuese.

5. Shogéria administruese nuk duhet t’ia delegojé administrimin e njé portofoli fondi
investimesh ose t€ njé shogérie investimi ose t€ njé pjese t€ tij njé depozitari t€ fondeve dhe/ose
shogérisé s€ investimit apo ndonjé subjekti tjetér, interesat e t€ cilit mund t€ bien ndesh me ata té
shogérisé administruese, t€ mbajtésve té kuotave ose aksionaréve t€ shogérisé investuese.

Neni 16
Licencimi i shoqérisé administruese

1. Shogéria administruese nuk mund té kryejé marketimin, tregtimin, si dhe nuk mund té
béjé ofert€ pér shitjen e ndonjé kuote apo aksioni t€ njé sipérmarrjeje investimi kolektiv pa gené e
licencuar nga AMF-ja.

2. Kérkesa pér t’u pajisur me licencé pér kryerjen e veprimtaris€é s€ administrimit té
sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive shogérohet me:

a) dokumente, g€ vértetojné se subjekti €shté shoqéri aksionare, e themeluar dhe e
regjistruar né pérputhje me ligjin pér shoqérité tregtare, pérfshiré statutin, dokumente, qé provojné
se kapitali minimal i kérkuar €shté shlyer plotésisht né para dhe dokumente, qé vértetojné burimin e
tij, dokumente, t€ cilat duhet t€ provojné se themeluesi ose blerési e ka paguar kapitalin themeltar
apo até pér blerjen e aksioneve me t€ ardhura té ligjshme;

b) dokumente, g€ vértetojné se aksionarét ndikues t€ shoqéris€, anétarét e késhillit té
administrimit, drejtuesit ekzekutivé dhe kontrollori i brendshém jan€, si vecmas ashtu edhe
bashkérisht, subjekte t€ pérshtatshme dhe t€ duhura pér té drejtuar veprimtari tregtare. Dokumentet,
g€ nevojiten pér t€ pércaktuar nése kéta persona plotésojné kérkesén pér té qené t€ pérshtatshém dhe
té duhur, si¢ parashikohet né nenin 18 t& kétij ligji, pérfshijné diplomat, certifikatat dhe dokumentet
e tjera pérkat€se, g€ vértetojné formimin profesional, japin biografiné e ploté t€ personave,
paragesin pérvojén e tyre profesionale dhe pérmbajné, gjithashtu, emrat dhe t€ dhénat e kontaktit té
personave, q€¢ mund t€ vértetojné sakt€siné e t€ dhénave biografike, njé deklaraté, t€ nénshkruar dhe
té noterizuar, nga secili person, nése &sht€ né proces hetimi pér kryerjen e veprave penale;

¢) planin e biznesit pér shogériné administruese, i planifikuar pér njé¢ minimum prej tre
vjetésh, ku jepen njé pérshkrim i veprimtaris€ tregtare, qé subjekti ka qéllim t€ kryejé, ményra e
pé€rmbushjes s€ kérkesave pér mjaftueshmériné e kapitalit dhe perspektivat e zhvillimit t€ projektit.
Plani i biznesit pérmban pérshkrime t€ holl€sishme pér:

i) ményrén e organizimit t€ shoqérisé, pérfshiré informacionin pér madhésiné e parashikuar
té fondeve, qé kjo shogéri synon té ofrojé;
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ii) planin e marketingut t&€ shoqérisé;

iii) planin operacional t€ shoqérisé, pérfshiré dhe ményrén e raportimit, si sé€ brendshmi, tek
administrimi i saj, ashtu dhe s€ jashtmi, tek AMF-ja;

iv) planin financiar, pérfshiré dhe pérshkrimin se si do t€ mbulohet kostoja e fillimit té
veprimtaris€ dhe si do t€ respektohet kérkesa pér mjaftueshmériné e kapitalit;

v) analizimin e risqeve, pérfshiré dhe njé pérshkrim se si aplikanti do té€ adresojé riskun
operacional, riskun e kreditit, riskun e pérputhshmérisé me bazén ligjore dhe riskun e reputacionit;

¢) njé pérshkrim té strukturés organizative, ku jepen:

i) funksioni i kontrollit t¢ brendshém, pérfshiré dhe emrat e personave pérgjegjés pér kété
funksion;

ii) funksioni i administrimit t€ riskut, pérfshiré dhe emrat e personave pérgjegjés pér kété
funksion;

iii) informacion pér sistemet teknologjike, q€ do t€ pérdoren, pérfshiré njé deklaraté nga
eksperti kontabél i jasht€ém, qé vérteton se sistemi i informimit t€ shoqéris€ administruese €shté i
pérshtatshém pér t€ siguruar informacionin e kérkuar, sipas kétij ligji.

d) marréveshjen paraprake ndérmjet shogérisé administruese dhe njé depozitari, qé vérteton
se depozitari do té€ ofrojé shérbime kujdestarie pér kété shoqéri;

dh) listén e aksionaréve té shoqérisé¢ administruese, emrat dhe mbiemrat e tyre, adresén ose
emrin e shogérisé aksionare dhe seliné e regjistruar, vlerén nominale t€ aksioneve dhe pérqgindjen e
aksioneve t€ mbajtura nga ¢do aksionar;

e) listén e personave t€ lidhur me shoqériné administruese, nése ka;

€) dokumentet, g€ vértetojné pérmbushjen e kérkes€s “i duhur dhe i p€rshtatshém” ashtu sic
éshté parashikuar né€ nenin 18 t& kétij ligji;

f) kontratén e punés/shérbimit me késhilltar/é investimi, nése ka;

g) kontratat e delegimit, nése ka;

gj) rregullat pér parandalimin dhe menaxhimin e ¢cdo konflikti interesash;

h) rregullat pér ndarjen e administrimit t€ fondit t€ investimit nga t€ gjitha veprimtarité e
tjera, né t€ cilat €shté angazhuar shogéria administruese e fondit té investimit;

i) rregullat pér ndarjen e funksioneve té brendshme né veprimtariné e shoqéris€, sipas
strukturés sé€ saj;

Jj) rregullat pér pérgjegjésité e vendimmarrjes;

k) rregullat pér konfidencialitetin;

1) rregullat pér ményrat e komunikimit, n€ bazé t€ sé cilave investitorét kontaktojné
shogériné administruese t& SIK-sé.

3. AMF-ja mund té miratojé rregullore me kérkesa shtes€¢ né lidhje me pérmbajtjen dhe
formén g€ mund t€ keté aplikimi pér marrjen e autorizimit.

4. AMF-ja e shqyrton aplikimin brenda néntédhjeté ditéve kalendarike nga data, qé
konfirmon marrjen e aplikimit t€ ploté. Nése AMF-ja nuk jep njé pérgjigje brenda kufirit kohor t&
caktuar, at€heré licenca konsiderohet se éshté dhéné. NE rast se aplikimi refuzohet, duhet t€ jepen
shkaget e kétij refuzimi, né pérputhje me kérkesat procedurale administrative.

Neni 17
Kualifikimet

1. Té paktén dy anétaré ekzekutivé t€ késhillit t&¢ administrimit t€ shoqéris€ administruese
duhet té kené njohuriné profesionale dhe pérvojén e duhur pér administrimin e veprimtarive t&
shogéris€ administruese. Kéta anétaré duhet t€ plotésojné kriteret € méposhtme:

a) t€ kené zotési t€ ploté juridike pér té kryer transaksione me efekt ligjor;

b) té mos jené shpallur fajtoré pér kryerje veprash penale;

c) t€ jené personat e duhur dhe t€ pérshtatshém pér kété pozicion, né bazé t€ nenit 18 t& kétij
ligji;

¢) té kené t€ paktén tre vjet pérvojé pune né njé pozicion, profesional, drejtues ose té
pavarur né njé institucion financiar, si dhe t€ kené gené anétaré té organeve drejtuese té kétyre
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institucioneve ose t€ jené t€ licencuar apo t€ miratuar nga AMF-ja, pér t€ ushtruar profesionin e
késhilltarit t€ investimit né Republikén e Shqipérisé;

d) t¢é kené kualifikime dhe certifikata né programe profesionale t€ njohura nga AMF-ja ose
institucione té tjera homologe, qé€ t€ vértetojné aftésiné profesionale né fushén e administrimit té
fondeve t€ investimeve dhe té portofoleve;

dh) t’i nénshtrohen testimit pé€r njohurité¢ e fushés dhe legjislacionit, sipas rregullave té
pércaktuara nga AMF-ja.

2. Cdo anétar tjetér i késhillit t¢ administrimit t€ njé shoqérie administruese duhet té
plotésojé kriteret e parashikuara né shkronjat “a” deri “c” té pikés 1 t&€ kétij neni.

Neni 18
Kérkesa pér té gené i duhur dhe i pérshtatshém

1. Cdo person, i cili €shté ose do t€ béhet aksionar ndikues, anétar i késhillit té
administrimit ose kontrollit né njé shogéri administruese, duhet t€ jeté i duhur dhe i pérshtatshém
pér t€ mbajtur két€ pozicion t€ caktuar.

2. Pér té pércaktuar nése njé person éshté i duhur dhe i pérshtatshém pér t€ mbajtur njé
pozicion té caktuar merren parasysh:

a) integriteti, ndershméria, kujdesi dhe pérkushtimi pér t€ pérmbushur pérgjegjésité, qé
lidhen me at€ pozicion;

b) kompetenca, aftésit¢ profesionale dhe logjika e gjykimit, pér pérmbushjen e
pérgjegjésive, qé€ lidhen me até pozicion;

c) fakti qé€ interesat e klientéve t€ subjektit t€ licencuar ose té subjektit t€ propozuar pér t’u
licencuar, nuk duhet t€ cenohen nga njé konflikt interesi, ¢ buron nga personi, i cili mban até
pozicion.

3. Pérvec dispozitave t€ sipérpérmendura, né pérgjithési, vlerésohen edhe sjelljet dhe
veprimtarité e méparshme né biznes ose ¢€shtje financiare t€ personit né fjalé, dhe, né veganti, duhet
té kryhen hetime t€ posacme, nése ekziston ndonjé prové se personi ka gené:

a) i dénuar pér njé vepér penale;

b) i pérfshiré ose i lidhur me njé humbje financiare, q¢ ka ndodhur pér shkak té
pandershméris€, paaftésis€é ose praktikés jo t€ miré né sigurimin e shérbimeve financiare apo né
administrimin e shogérive té tjera;

c) i pérfshiré né ndonjé praktiké biznesi, pérfshiré dhe evazionin fiskal, qé autoriteti e
konsideron si vepér mashtruese apo t€ rénd€, ose, n€ pérgjithési, e vleréson si njé vepér té
parregullt, qoft€ ose jo e ligjshme, apo si ndonjé vepér, e cila vé né dyshim pérqasjen e kryerjes sé
shérbimeve financiare apo t€ veprimtarive té tjera tregtare nga ky person.

4. Personat, qé jané shpallur fajtoré pér kryerjen e njé vepre penale, nuk mund t€ mbajné
ose t€ jené pérfitues té€ njé pakete kontrolluese, t€ jené administratoré ose t€ mbajné njé pozicion
drejtues né shogériné administruese. “Paketé kontrolluese”, pér géllime t€ késaj pike, €éshté:

a) pronésia e mbi 30 pér qind t€ njé klase titujsh, me té drejt€ vote;

b) mundésia pér t€ zgjedhur shumicén e administratoréve té késhillit ose administratorét e
¢do organi politikébérés;

¢) ushtrimi i njé ndikimi kontrollues mbi administrimin ose politikat e njé shoqgérie
administruese.

5. Njé aksionar ndikues, drejtor, drejtues ekzekutiv ose administrator i njé shoqérie
administruese nuk mund t€ jeté aksionar ndikues, drejtor, drejtues ekzekutiv ose administrator i njé
depozitari, g€ ruan asetet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive t€ shogérisé administruese, ose té
njé personi t€ lidhur me depozitarin.

6. AMF-ja miraton njé rregullore pér té pérshkruar me hollési pérkufizimin e kérkesés pér
t€ gené i duhur dhe i pérshtatshém.
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Neni 19
Funksioni i kontrollit té¢ brendshém dhe i administrimit té riskut

1. Shogéria administruese ka njé funksion t€ kontrollit t€ brendshém financiar dhe njé
funksion t€ administrimit t€ riskut, me madhési dhe kapacitet t&€ pérshtatshém pér veprimtariné
tregtare, t€ kryer nga kjo shoqéri administruese.

2. Personat, gé€ kryejné funksionin e kontrollit t€ brendshém financiar dhe t€ administrimit té
riskut, jané t€ pavarur dhe i raportojné drejtpérdrejt késhillit t€ administrimit t€ shoqérisé
administruese.

3. Kontrolli i brendshém ka kéto funksione:

a) kontrollon nése shogéria administruese €shté e organizuar né ményré té tillé qé té nxisé
administrimin efektiv dhe t€ kujdesshém t€ biznesit, si dhe monitoron késhillin pér pérmbushjen e
késaj cilésie administrimi;

b) kontrollon zbatimin e parimeve e t€ geverisjes s€ shogérive, pércaktimin e politikave dhe
té strategjive pér respektimin e kétyre parimeve, si dhe konstaton ¢do vit zbatimin e kétyre
politikave e strategjive. Parimet e geverisjes sé shogérive duhet t€ pérfshijné standarde té sjelljes
gjaté kryerjes s€ veprimtaris€ tregtare dhe t€ sjelljes etike t€ drejtoréve, administratoréve dhe t€ ¢do
punonjési tjetér, politika pér transaksionet personale dhe praktika t€ tjera transaksionesh me njé
natyré, q€ i pérmbahet parimit té trajtimit t€ njéjt€, pa kushte favorizuese;

c) mbikéqyr veprimtariné e shogérisé administruese dhe jep orientime té€ pérditshme, pér té
garantuar se ai subjekt pérputhet me objektivat dhe politikat ¢ miratuara nga késhilli i administrimit,
si dhe me legjislacionin pérkatés;

¢) 1 bén rekomandime késhillit t¢ administrimit pér shqyrtim dhe miratim prej tij, pér
objektivat, strategjin€, planet e biznesit dhe politikat kryesore, g€ rregullojn€é veprimtariné e
institucionit;

d) i jep késhillit t¢ administrimit informacionin e nevojshém e t€ hollésishém, pér t’i
mundésuar shqyrtimin e objektivave, t€ strategjisé dhe té politikave t€ biznesit, si dhe mbajtjen nga
administratorét t€ pérgjegjésive pér veprimtarin€ e shogérisé.

4. Funksioni i administrimit té riskut ka kéto pérgjegjési:

a) krijimin dhe sugjerimin, te késhilli i administrimit, t€ miratimit t€ njé sistemi pér
administrimin e riskut né sipérmarrjen e investimeve kolektive, g€ pérfshin monitorimin e politikave
té vendosura, né ményré qé t€ identifikohen, maten, monitorohen dhe kontrollohen, né ményré té
vazhdueshme, té gjitha rreziget kryesore;

b) krijimin e sistemit t€ administrimit t€ riskut, q€ monitoron rreziget, q¢ i kanosen
shogérisé, pérfshiré rrezikun e tregut, t€ kreditit, at€ operacional, t&€ emrit t€ mir€ ligjor dhe até qé
lidhet me veprimet e administratoréve né kundérshtim me interesat e mbajtésve t€ kuotave dhe té
aksionaréve;

c) mbikéqyrjen e veprimtaris€é sé€ shoqéris€ administruese dhe t€ ményrés sé€ saj té
administrimit e t€ sipérmarrjes sé investimeve kolektive, si dhe dhénien e orientimeve t€ pérditshme
pér t€ garantuar se kjo shogéri, individualisht dhe gjaté administrimit t€ sipérmarrjes s€ investimeve
kolektive, vepron brenda kufijve t€ risqeve, té pércaktuara nga késhilli i administrimit, t€
parashikuara né prospektin dhe rregullat e fondit;

¢) pércaktimin e sakté dhe té pavarur té vlerés s€ derivativéve financiare, té tregtuara né
tregje t€ tjera t€ rregulluara. Shoqéria administruese, né pérputhje me rregullat e pérshkruara nga
AMF-ja, i raporton késaj té€ fundit, pér ¢do sipérmarrje individuale t&€ investimeve kolektive, né
lidhje me llojet e derivativéve financiaré n€ portofolin e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, risqet
gé lidhen me to, kufijté sasioré dhe metodologjin€ e zbatuar pér matjen e risqeve, t€ rrjedhura nga
pozicionet dhe transaksionet, qé pérfshijné kéta derivativé. Kur titujt ose instrumentet e tregut té
parasé kané derivativé t€ lidhura me ta, kéta duhet t€ merren parasysh kur té llogaritet ekspozimi
ndaj rrezikut t€ sip€rmarrjes sé investimeve kolektive, g€ parashikohet né két€ nen.
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Neni 20
Kérkesat pér kontabilitetin dhe kontrollin e jashtém financiar

1. Shogéria administruese duhet:

a) t€ mbajé vazhdimisht regjistra kontabél, té ploté dhe té rregullt, t€ pérditésuar ¢do muaj;

b) t&€ pérgatisé ¢cdo vit pasqyrat financiare pér vitin financiar t€ shogérisé administruese, né
pérputhje me standardet e pranuara t€ SNRF-sé (Standardet Ndérkombétare t€ Raportimeve
Financiare), qé pasqyrojné, me hollési, pozicionin financiar t€ biznesit né ditén e fundit t€ vitit
financiar, rezultatin financiar t€ veprimtarisé dhe pasqyrén e rrjedhés s€ parasé pér até periudhé.
Pasqyrat financiare duhet t€ paragesin si duhet situat€n e veprimtaris€ tregtare t€ shogérisé
administruese e duhet té trajtojné cdo ¢éshtje, e cila ka ndikuar ose ka mundési t€ ndikojé né situatén
financiare té€ shoqérisé;

c) t€ paragesé€, kur éshté shogéri e kontrolluar, t€ dyja grupet e pasqyrave financiare vjetore,
té kontrolluara, até individuale dhe até t€ konsoliduar.

2. Shogéria administruese duhet t€ b&jé t&¢ mundur qé pasqyrat e parashikuara né€ pikén 1 té
kétij neni té kontrollohen ¢do vit nga njé ekspert kontabél i regjistruar, i caktuar nga shogéria
administruese, né ményré qé té pérgatitet:

a) bilanci i audituar, pérfshiré edhe shénimet, komentet, mendimet dhe dokumentet
bashkéngjitur;

b) njé pasqyré e audituar t€ ardhurash dhe shpenzimesh, pérfshiré edhe shénimet, komentet,
opinionet dhe dokumentet bashkéngjitur;

) njé pasqyré e audituar e rrjedhés s€ parave;

¢) eksperti kontabél i autorizuar duhet t€ kryejé kontrollin financiar né pérputhje me
standardet ndérkombétare.

3. AMF-ja ka t€ drejté g€, me shpenzimet e saj, t€ kryejé kontroll financiar né ¢do periudhé
té vitit g€ e gjykon t€ nevojshme.

Neni 21
Regjistrimet kontabél

1. Shogéria administruese duhet t€ mbajé né ¢cdo kohé regjistrimet kontabél, q€ nevojiten pér
té paraqitur qart€ dhe sakt€ gjendjen e veprimtaris€ tregtare, pér t€ shpjeguar transaksionet dhe
pozicionin financiar dhe pér té béré t€ mundur q¢ AMF-ja té pércaktojé, nése ka vepruar né
pérputhje me dispozitat e ligjit.

2. Regjistrimet kontabél té pércaktuara né pikén 1 t€ kétij neni, duhet té ruhen, pér té
paktén, pesé vjet.

3. Regjistrimet kontab€l duhet t€ jené t€ tilla, q¢ t€ mund t€ riprodhohen né formé té
lexueshme sa heré qé kjo gjé kérkohet.

Neni 22
Ekspertét kontabél té regjistruar

1. Jo mé voné se dy muaj pas licencimit, sipas kétij ligji, shogéria administruese duhet t&
caktojé njé ekspert kontabél té regjistruar, pér t€ audituar pasqyrat e saj financiare.

2. AMF-ja mund t€ miratojé kritere shtesé pér ekspertét kontabél t€ autorizuar, q€¢ mund té
certifikohen brenda fondeve t€ investimit.

3. Shogéria administruese nuk mund t€ emérojé si ekspert t€ saj kontabél subjektin, ku njéri
nga drejtorét, administratorét, ortakét ose zyrtarét e larté€ t€ saj ka njé interes financiar né shogériné
administruese dhe né ndonjé nga veprimtarité e veta tregtare. Pér géllime té kétij neni, mbajtési i
kuotave dhe/ose aksionari n€ njé sip€rmarrje t€ investimeve kolektive nuk konsiderohet se ka interes
financiar né shoqériné administruese.

4. Nése emérimi i njé eksperti kontabél t€ regjistruar pérfundon pér cfarédo lloj arsyeje, ai i
paraget AMF-sé njé deklaraté, ku shpjegon shkaget qé ai mendon se kané shkaktuar két€ pérfundim
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dhe informon AMF-né me shkrim pér ¢do céshtje lidhur me veprimtarit€ e shogérisé administruese,
pér té cilat eksperti kontabél i autorizuar éshté véné né dijeni gjaté pérmbushjes s€ funksionit té tij
dhe g€, sipas mendimit t€ kétij eksperti, mund t€ démtojné aftésiné e shoqérisé administruese pér té
zbatuar kérkesat e kétij ligji.

Neni 23
Ndryshimi i kontrollit

1. Aksionar ndikues i shogéris€ administruese nuk béhet asnjé person nése:

a) nuk ka njoftuar mé paré€ me shkrim autoritetin pér géllimin e tij;

b) autoriteti nuk e ka njoftuar me shkrim se nuk ka asnjé kundérshtim g€ ai t€ béhet aksionar
ndikues ose kontrollues kryesor.

2. Kur AMF-ja njofton subjektin, sipas pikés 1 t& kétij neni, se nuk ka asnjé kundérshtim qé
ai té béhet aksionar ndikues ose t€ zmadhojé pjes€marrjen e tij financiare né shoqgéringé
administruese, né ményré qé t€ béhet aksionar ndikues, mund té specifikojé pjesémarrjen maksimale
financiare q€ subjekti lejohet té arrijé.

3. AMF-ja mund:

a) t€ nxjerré rregulla pér informacionin, q€ duhet t€ pérmbajé njoftimi i pérmendur né
shkronjén “a” té pikés 1 t€ kétij neni;

b) t’i kérkojé, kur e sheh té€ nevojshme, informacion dhe dokumente té métejshme subjektit,
g€ aplikon pér aksionar ndikues.

4. Kur AMF-ja jep miratimin g€ njé subjekt t€ béhet aksionar ndikues, ajo duhet té vlerésojé
nése subjekti €shté i duhur dhe i pérshtatshém.

5. AMF-ja i kthen pérgjigje subjektit, g€ aplikon pér t’u béré aksionar ndikues i njé shogérie
administruese, jo mé voné se 3 muaj nga data e marrjes s€ njoftimit nga kérkuesi.

6. Miratimi i dhéné nga AMF-ja pér t'u béré aksionar ndikues, sipas pikés 1 t€ kétij neni,
humbet vlefshmériné, nése personi nuk éshté béré aksionar ndikues, brenda njé viti nga data e
dhénies s€ miratimit.

Neni 24
Kundérshtimet pér aksionarét ndikues ekzistues

1. Kur AMF-ja vleréson se subjekti, qé€ éshté aksionar ndikues i njé shogérie administruese,
nuk pérmbush kérkesat pér t€ gené i duhur dhe i pérshtatshém, ajo njofton, me shkrim, subjektin pér
mospérmbushjen, duke dhéné edhe arsyet pérkatése.

2. AMF-ja nuk i pérfshin arsyet pérkaté€se n€ njoftimin, sipas pikés 1 t€ kétij neni, kur e
gjykon se kjo sjell pérhapjen e informacionit konfidencial, i cili ésht€ i démshém pér njé palé t&
treté.

3. Para paragqitjes s€ njoftimit, sipas pikés 1 t€ kétij neni, AMF-ja i jep aksionarit ndikues
njoftimin paraprak, me arsyet pérse e vleréson personin si jo t€ duhur dhe t€ pérshtatshém pér té
gené aksionar ndikues i shogérisé administruese.

4. Personi, i cili ka marré njoftimin, sipas pikés 3 t€ kétij neni, ka né dispozicion njé
periudhé prej 20 ditésh pune pér t€ kthyer pérgjigje me shkrim dhe pér t€ kundérshtuar vlerésimin e
AMF-s¢€, e cila duhet t€ marré parasysh ¢do dokument me shkrim, t€ paraqitur nga aksionari
ndikues. AMF-ja duhet t€ pérgjigjet brenda 25 dit€sh pune nga data e marrjes s€ pérgjigjes me
shkrim nga aksionari ndikues, nése ajo vleréson se ky aksionar vazhdon t€ mos jet€ apo nuk éshté
mé person i duhur dhe i pérshtatshém pér t€ gené aksionar ndikues.

Neni 25
Rastet kur aksionari ndikues nuk éshté i duhur dhe i pérshtatshém

1. Kur njé person &éshté béré ose vazhdon t€ jeté aksionar ndikues, pa marré miratimin e
kérkuar nga AMF-ja dhe kur AMF-ja vleréson se ky person nuk éshté mé i duhur dhe i pérshtatshém
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pér t€ gené aksionar ndikues, ajo mund t€ urdhérojé g€ aksionet specifike, pér té cilat zbatohet ky
nen, deri né njé njoftim t€ métejshém, t’i nénshtrohen ndonjérit ose disa kufizimeve t€ méposhtme:

a) pezullimit t¢ ¢do transferimi ose marréveshjeje transferimi té aksioneve té aksionarit
ndikues;

b) ndalimit t€ ushtrimit t€ s€ drejtés s€ votés sé€ lidhur me aksionet;

¢) ndalimit t€ kryerjes s€ pagesave né favor t¢ aksionarit kryesor nga ¢farédo lloj shume, qé
rezulton nga pronésia mbi aksionet apo digka tjetér e shoqérisé administruese.

2. AMF-ja mund té njoftojé shoqériné administruese se nuk plotéson mé kérkesat pér
licencén, pér shkak se njéri nga aksionarét e saj ndikues nuk &ésht¢é mé person i duhur dhe i
pérshtatshém, dhe se licenca e saj mund t€ higet né pérputhje me shkronjén “d” t€ pikés 1 t€ nenit
32 té kétij ligji, pérvec rastit kur aksionari ndikues e humbet kété status népérmjet shitjes té s¢ gjitha
ose té€ njé pjesé t€ aksioneve.

Neni 26
Pérthithja dhe bashkimi

1. Njé shoqéri administruese mund t’i blejé¢ dhe t’i mbajé aksionet e njé shogérie tjetér
administruese, me kusht g€ ajo t’i blejé dhe mbajé t€ gjitha aksionet e asaj shogérie administruese t&
pérthithur. Blerja nga shogéria administruese e t€ gjitha aksioneve t€ njé shogérie tjetér
administruese kérkon miratimin paraprak, me shkrim, t€ AMF-sé.

2, Shogérité administruese mund t€ bashkohen vetém pas miratimit me shkrim t¢ AMF-s¢.

3. Nése bashkimi i shoqérisé administruese sjell likuidimin e shogéris€, para mbylljes sé
veprimtaris€ tregtare ajo:

a) duhet t&€ informojé té gjithé mbajtésit e kuotave dhe/ose aksionarét e shogérisé investuese
se do ta ndérpresé veprimtariné e saj tregtare dhe do t’'u 1éré mbajtésve t€ kuotave dhe/ose
aksionaréve tre muaj kohé pér t€ ushtruar t€ drejt€n pér t€ transferuar investimet e tyre né njé
sipérmarrje tjetér t€ investimeve kolektive nén administrimin e shoqgéris€é administruese, t€ zgjedhur
prej veté atyre;

b) mund t’u ofrojé mbajtésve té kuotave dhe/ose aksionaréve t€ shoqérisé investuese lidhjen
e njé kontrate t€ re administrimi me shogériné administruese, qé¢ del nga bashkimi, por, né kété rast,
mbajtésit e kuotave dhe/ose aksionarét e shoqéris€ investuese duhet t€ njoftohen, gjithashtu, né
ményré korrekte, pér t€ drejtén e tyre pér t€ zgjedhur njé shoqgéri tjetér administruese apo pér té
kérkuar shlyerjen e kuotave dhe/ose t€ aksioneve té tyre.

Neni 27
Transferimi i veprimtarisé administruese njé shoqérie tjetér administruese

1. Shogéria administruese ka té drejt€ t’ia transferojé veprimtarit€ e fondit t€ investimit njé
shogérie tjetér administruese, t€ licencuar nga AMF-ja, né pérputhje me procedurén e pércaktuar
prej saj dhe, né rastin e njé shogérie investimi me oferté publike, pas miratimit t€¢ asamblesé sé
pérgjithshme t€ saj, né pérputhje me pércaktimet e béra né nenin 70 té kétij ligji.

2. Shogéria administruese duhet t€ njoftojé, t€ paktén tre muaj para transferimit, t€ gjithé
mbajtésit e kuotave né at€ fond, pér transferimin e administrimit. Shogéria administruese nuk duhet
té llogaris€é dhe t€ ngarkojé tarifé¢ largimi pér mbajtésit e kuotave, t€ cilét gjat€ késaj periudhe
déshirojné té largohen nga fondi.

3. Shogéria administruese, qé ia transferon administrimin njé shogérie tjetér t€ licencuar,
duhet t€ lidhé njé kontraté pér transferimin e administrimit, e cila duhet t€ pérmbajé:

a) pérshkrimin specifik t€ té€ gjitha procedurave dhe t€ veprimeve, qé¢ do t€ ndérmerren nga
t€ dyja shogérité pér transferimin e administrimit;

b) kufirin kohor, q€ duhet t€ jet€ jo mé pak se tre muaj, i llogaritur nga data e publikimit té
njoftimit pér transferimin e administrimit, brenda té cilit shogérit¢ do t€ kryejné transferimin e
administrimit.
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Neni 28
Konflikti i interesit dhe ndalimet

1. Shogéria administruese nuk duhet té keté pjes€marrje ndikuese ose kontrolluese né njé
shogéri komisionere apo né njé bankeé té€ autorizuar pér t€ kryer transaksione, qé€ pérfshijné tregtimin
e titujve.

2. Shogéria administruese duhet t€ marré miratimin e AMF-s€, pérpara se t€ krijojé njé filial
né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj.

3. Shogéria administruese nuk merr pjes€é né veprimtariné tregtare t€ depozitarit.
Veprimtarité organizuese, drejtuese dhe administruese t€ depozitarit dhe t€ shogéris€é administruese
nuk kané lidhje me njéra-tjetrén. Né kéto detyra nuk ngarkohen t€ njéjtét persona.

4. Nuk mund t€ jené aksionaré t€ shoqérisé administruese ose anétaré t€ késhillit t&
administrimit personat:

a) té cilét, tre vjet para se t€ kené marré pjesé né shoqériné administruese, kané pasur té
paktén 10 pér qind pronési né kapitalin e regjistruar t€ shoqéris€¢ administruese, t€ bankés sé
licencuar pér kryerjen e detyrave t€ depozitarit, t€ shogérisé investuese, shogérisé komisionere ose
t€ njé banke t€ licencuar pér tregtimin e titujve, apo t&€ njé fondi pensioni, né€ c¢astin kur u éshté
hequr licenca e veprimtaris€ tregtare;

b) t€ cilét kané humbur anétarésiné né€ njé shoqaté profesionale pér shkak té shkeljes sé
rregullave té shoqatés ose kundér t€ ciléve AMF-ja apo njé autoritet tjetér pérgjegjés ka vendosur
hegjen e licencés pér kryerjen e veprimtarive, € lidhen me titujt;

c) e dénuar pér njé vepér penale, pesé vjet pas dat€s s€ marrjes s€¢ vendimit t€ formés s¢
preré, ku nuk pérfshihet koha e vuajtjes s€ dénimit;

¢) e dénuar pér vepra penale dhe/ose shkelje administrative, sipas ligjit “Pér titujt”;

d) té cilét kané njé licencé té vlefshme nga AMF-ja, domethéné njé komisioner ose késhilltar
investimesh, g€ kryen efektivisht kéto detyra si punonjés i njé shogérie komisionere ose i njé banke
té autorizuar pér transaksionet me tituj;

dh) té cilét, aktualisht, mbajné njé post né€ shérbimin publik.

Neni 29
Dhénia e informacionit pér konfliktin e interesit

1. Drejtori ose administratori i shogérisé administruese, i cili:

a) éshté¢ palé né nj€ kontrat€é ose propozim-kontrat€é me shogériné administruese pér
sipérmarrjen e investimeve kolektive;

b) éshté drejtor ose administrator i njé subjekti, qé€ €shté palé né njé kontraté ose propozim-
kontrat€ me shoqériné administruese pér sipérmarrjen e investimeve kolektive;

c) ka pjesémarrje pasurore né njé subjekt, q€ é€sht€ palé né njé kontraté ose propozim-
kontraté me shogériné administruese pér sipérmarrjen e investimeve kolektive,

duhet té japé€ njé pérshkrim t€ ploté, me shkrim, pér marrédhénien e tij me subjektin, me té
cilin shogéria administruese &shté duke vlerésuar mundé€siné ose éshté¢ duke lidhur njé kontraté. Ai
duhet, gjithashtu, t€ sigurohet se ky pérshkrim ésht€ pasqyruar né procesverbalet e takimeve t&
administratoréve dhe &shté pérfshiré né raportet pér mbajtésit e kuotave dhe/ose aksionarét, sé
bashku me raportimet e vlerés neto t€ aseteve t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, né pérputhje
me nenin 128 t& kétij ligji.

2. Informacioni i kérkuar, sipas pikés 1 t€ kétij neni, jepet né rastin e njé drejtori, né
mbledhjen e administratoréve, gjaté sé€ cilés vlerésohet pér heré té paré kontrata e propozuar, nése:

a) administratori nuk ka gené né até kohé€ i interesuar pér kontratén, né mbledhjen e paré,
pasi ai t€ ket€ shfaqur interes;

b) administratori shfaq interes pas lidhjes s€ kontratés, né mbledhjen e paré, pasi ai t€ keté
shfaqur interes;

c) personi, i cili &shté i interesuar né njé kontraté, mé voné béhet administrator, né takimin e
paré pasi personi té jeté béré administrator.
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3. Dhénia e informacionit t€ kérkuar, sipas pikés 1 t€ kétij neni, né rastin e njé
administratori, q€ nuk ka funksionin e drejtorit, béhet:

a) menjéheré, pasi ai t€ jet€ véné né dijeni se do t€ vlerésohet njé kontraté e propozuar ose
se éshté vlerésuar njé kontraté né mbledhjen e administratoréve;

b) pasi t€ jeté lidhur kontrata, menjéheré pasi administratori t€ ket€ shfaqur interes;

c) nése personi, i cili ka interes né njé kontrat€, mé voné béhet administrator, menjéheré
pasi personi té jeté béré administrator.

Neni 30
Kérkesat pér mosmarrjen pjesé

1. Né& rast se zbatohet pika 1 e nenit 29 t€ kétij ligji, pér njé administrator t€ lidhur me njé
kontrat€, administratori nuk duhet t€ jeté i pranishém né mbledhjen e administratoréve, gjaté sé cilés
éshté duke u vlerésuar ose votuar kontrata.

2. Cdo drejtor, i cili shkel pércaktimin e pikés 1 t€ kétij neni, humbet postin si administrator
dhe, pér njé periudhé prej 5 vjetésh, pas dat€s kur ka ndodhur shkelja, nuk do té keté mundési t&
zgjidhet ose emérohet si administratori i njé institucioni t€ mbikéqyrur nga autoriteti.

Neni 31
Transanksionet e paléve té lidhura

1. Shogéria administruese pér sipérmarrjen e investimeve kolektive, qé ajo administron, nuk
duhet t€ japé kushte favorizuese pér ndonjé palé t€ lidhur me té.

2. Pér géllime té kétij neni, “dhénie e kushteve favorizuese” nénkupton:

a) kryerjen e njé veprimtarie tregtare, e cila pér nga natyra, qéllimi, karakteristikat ose risku
nuk do té kryhej nga kjo shogéri me klienté t€ tjeré;

b) arkétimin e interesave, t€ tarifave ose t€ detyrimeve t€ tjera apo pranimin e garancive, té
cilat jané mé t€ uléta se ato q€ kérkohen pér klienté té tjeré, pagimin e interesave a pagimin e
interesave mé té larta se ato qé kérkohen pér klienté t€ tjeré.

3. Asetet e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive nuk duhet t€ shiten, huazohen ose pérdoren
pér té€ garantuar njé detyrim né dobi té:

a) shoqérisé administruese, g€ administron asetet e saj ose té€ depozitarit, q€ i ruan kéto
asete;

b) ¢do subjekti, i cili €shté palé e lidhur me secilin nga subjektet e p€rmendura né shkronjén
“a” té késaj pike.

4. Shogéria administruese nuk duhet t€ pérdoré asetet e sipérmarrjes s€ investimeve
kolektive, gé ajo administron, pér t€ bleré ndonjé aset t& dhéné hua ose pér té marré pérsipér ndonjé
detyrim, né favor t€ subjekteve té renditura né pikén 3 t€ kétij neni.

Neni 32
Hegja e licencés

1. AMF-ja ka t€ drejté t’ia heqé licencén shogéris€ administruese né rastet kur:

a) shogéria administruese nuk ka arritur t€ fillojé veprimtari tregtare brenda njé viti pas
datés sé dhénies sé licencés;

b) shogéria administruese ka hequr doré vullnetarisht nga licenca;

c) shoqgéria administruese pushon s€ kryeri veprimtariné e themelimit dhe/ose té
administrimit t€ fondit t€ investimit pér gjashté muaj radhazi, né€ pérputhje me kété ligj;

¢) licenca ésht€ dhéné né bazé t€ informacionit té pavérteté, corientues ose né ¢do lloj
ményre t€ parregullt;

d) shogéria nuk i pérmbush mé kushtet, né bazé té s¢ cilave ésht€ dhéné licenca;

dh) shogéria kryen shkelje t€ rénda ose sistematike té dispozitave t€ kétij ligji;
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e) kapitali themeltar i regjistruar i shogéris€é administruese bie nén nivelin minimal té
kérkuar.

2. Rregullat e hollésishme pér kushtet kur mund té higet licenca pércaktohen né njé
rregullore t€ vecanté t&¢ AMF-sé.

Neni 33
Mbyllja vullnetare e veprimtarisé sé shoqérisé administruese

Shogéria administruese mund ta mbyll€ veprimtarin€é e saj té regjistruar né rastet e
méposhtme:

1. T€ paktén gjashtédhjeté dit€ para datés sé pérfundimit t€ veprimtarisé administruese, ajo i
dérgon njoftim me shkrim depozitarit, kur ka pérdorur shérbimet e depozitarit dhe AMF-s€, nése
shogéria administruese administron fond investimi, ose késhillit t€ administrimit t€ shoqérisé sé
investimit dhe AMF-sé€, nése ajo administron njé shogéri investimi me ofert€ publike.

2. Nése krijohen rrethana té tilla, q€ tregojné qarté se shogéria administruese nuk €éshté dhe
as nuk do t€ jet€ né gjendje t€ pérmbushé detyrimet, ajo njofton menjéheré AMF-né, nése
administron njé fond investimi, ose késhillin e administrimit dhe AMF-né, nése administron njé
shogéri investimi me oferté publike.

3. Nése shogéria administruese, q€é administron fondin e investimit, nuk ka arritur t€ zbatojé
procedurén e transferimit t€ administrimit njé shogérie tjetér t€ licencuar administruese, né pérputhje
me két€ nen, jo mé voné se gjashtédhjeté dité pas datés s¢ dérgimit t€ njoftimit, parashikuar né pikat
1 dhe 2 té€ kétij neni dhe nése po kjo nuk éshté zbatuar nga késhilli mbikéqyrés né€ rastin e njé
shogérie investimi me oferté publike, atéheré fillon procedura e likuidimit t€ fondit, né pérputhje me
dispozitat e kreut VIII té kétij ligji.

Neni 34
Pérgjegjésia e shoqérisé administruese

1. Né rast se shogéria administruese nuk ka kryer ose nuk ka arritur t€ kryejé, plotésisht ose
pjesérisht, si dhe nése ajo i ka kryer jo si duhet veprimtarit€ dhe detyrat e parashikuara nga ky ligj,
nga rregullat e fondit ose prospekti i fondit, at€heré kjo shoqéri administruese €shté pérgjegjése para
mbajtésve t€ kuotave ose aksionaréve t€ shoqérisé s€ investimit pér mungesén e kujdesit t€¢ duhur né
zhvillimin e veprimtarisé tregtare, si¢c €shté parashikuar nga ky ligj, nga rregullorja e AMF-s€, nga
rregullat e prospekti i fondit, si dhe nga marréveshja e administrimit. Kufizimi né ¢farédolloj
ményre i pérgjegjésisé vlerésohet nul dhe i pavlefshém.

2. Heqgja doré ose kufizimi i pérgjegjésis€, si pasojé¢ e delegimit t€ ndonjérés prej
funksioneve té€ shogérisé administruese te njé palé e tret€, nuk ka efekte ligjore.

KREU III
VEPRIMTARITE JASHTE REPUBLIKES SE SHQIPERISE DHE VEPRIMTARITE E
SIPERMARRIJEVE TE HUAJA NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE

SEKSIONI 1
VEPRIMTARITE E ADMINISTRIMIT TE SIPERMARRIJES SE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
JASHTE TERRITORIT TE REPUBLIKES SE SHQIPERISE

Neni 35
Ményra e ushtrimit té veprimtarisé nga shogéria administruese

Shogéria administruese mund t€ kryejé veprimtari jasht€ Republikés s€ Shqipérisé

drejtpérdrejt ose népérmjet themelimit dhe funksionimit t€ njé dege, né pérputhje me aktet ligjore té
vendit pérkatés.
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Neni 36
Themelimi i degéve né shtetet e Bashkimit Europian dhe né ato té lejuara nga AMF-ja

1. Shogéria administruese, qé kérkon té€ themelojé njé degé né njé shtet t€ Bashkimit
Europian ose né njé shtet tjetér jasht¢ Bashkimit Europian, nése €shté lejuar nga AMF-ja, njofton
pér két€ AMF-né€, duke treguar shtetin e Bashkimit Europian ose shtetin tjetér t€ lejuar, né té cilin
ajo ka géllim té themelojé njé dege.

2. Njoftimi shogérohet me té dhénat e méposhtme:

a) informacionin e pérgjithshém pér degén, q€ pérmban:

i) objektin e veprimtarisé s¢ degés;

ii) emrat e personave t& autorizuar pér t€ pérfagésuar degén;

iii) emértimin dhe seliné e regjistruar t€ degés, ku mund té merret i gjithé informacioni pér
veprimtariné e degés;

b) informacionin pér sipé€rmarrjen e investimeve kolektive t€ administruar nga shogqéria,
informacionin pér kuotat ose aksionet, t€ cilat shogéria administruese planifikon t’i ofrojé pér
nénshkrim publik, népérmjet degés né shtetin e Bashkimit Europian ose né shtetin tjetér t€ lejuar, qé
pérmban:

i) pérshkrimin e sakté t€ veprimtarive té planifikuara té biznesit, t€ cilat shogéria
administruese ka qéllim t€ kryejé, pér shitjen e kuotave ose t€ aksioneve té€ sipérmarrjes sé
investimeve kolektive;

ii) pér ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive, prospektin e saj dhe/ose rregullat e fondit,
si dhe raportin financiar pér vitin paraardhés té biznesit.

3. Njoftimin e autoritetit pérkatés pér géllimin e saj pér themelimin e degés. AMF-ja, jo mé
voné se tre muaj pas datés s€ marrjes s€ njoftimit té parashikuar né pikén 1 t€ kétij neni dhe datés s€
marrjes s€ njé kérkese nga autoriteti pérkatés i shtetit t€ Bashkimit Europian ose shtetit t& lejuar, i
dérgon autoritetit njoftimin, s€ bashku me dokumentet shtesé dhe njofton pér két€ shoqériné
administruese.

4. Edhe kéto té dhéna:

a) informacion pér shumén e kapitalit t€ regjistruar t€ shogérisé administruese;

b) deklaraté se cdo sipérmarrje e investimeve kolektive, me té cilén lidhet njoftimi i
parashikuar né pikén 1 t€ kétij neni, pérmbush kérkesat ligjore pér fondet e investimit me oferté
publike dhe pér shogériné e investimit me oferté publike.

5. Pavarésisht nga dispozitat e pikés 2 té kétij neni, AMF-ja nuk i dérgon autoritetit pérkatés
t€ njé shteti t&€ Bashkimit Europian ose t€ njé shteti t€ lejuar, njoftimin pér themelimin e degés, nése,
né bazé t€ informacionit t€ paraqitur, parashikuar né pikén 1 t€ kétij neni dhe né€ bazé t€ objektit t€
propozuar té veprimtaris€ tregtare, ajo ka arritur né pérfundimin se ekziston dyshimi i arsyeshém
pér organizimin dhe administrimin e veprimtarive t€ degés, domethéné kapacitetin financiar té
shoqérisé¢ administruese pér kryerjen e veprimtarisé€ tregtare né shtetin e Bashkimit Europian ose né
shtetin e lejuar, pér t€ cilin AMF-ja duhet t€ marré njé vendim. AMF-ja, gjithashtu, nuk e dérgon
njoftimin ose nuk e miraton kété veprimtari, nése ajo konsideron se kjo ka njé efekt t&¢ démshém né
veprimtariné tregtare t€ shogéris€ administruese né Republikén e Shqipérisé.

6. Shogé€ria administruese duhet t€ njoftoj¢ me shkrim AMF-né pér ¢do ndryshim né té
dhénat e parashikuara né pikén 1 t€ kétij neni, t€ paktén njé muaj para zbatimit t€ ndryshimeve té
planifikuara.
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SEKSIONI 2
VEPRIMTARITE E ADMINISTRIMIT TE SIPERMARRIJES SE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
NGA SHOQERI ADMINISTRUESE, ME SELI TE REGJISTRUARA JASHTE TERRITORIT TE
REPUBLIKES SE SHQIPERISE

Neni 37
Dhénia e licencés pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike,
té krijuara nga shoqéri té huaja administruese

1. Sipérmarrja e themeluar né bazé t€ licencés s€ 1€shuar nga autoriteti pérkaté€s né€ njé shtet
té Bashkimit Europian dhe/ose né njé shtet, i cili &sht€ miratuar specifikisht nga AMF-ja, qé
pérmbush kushtet e parashikuara né€ dispozitat e kétij ligji, q€ rregullon funksionimin e
sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive me oferté publike dhe q€ déshiron té tregtojé kuotat dhe/ose
aksionet e saj né Republikén e Shqipérisé, duhet t’i parages¢ AMF-s¢ dokumentet e méposhtme:

a) vértetimin se sipérmarrja éshté e autorizuar nga autoriteti pérkatés i shtetit t€ Bashkimit
Europian dhe/ose i shtetit t€ lejuar dhe se plotéson kushtet e parashikuara pér t€ kryer veprimtarité
pérkatése;

b) rregullat e fondit ose dokumente té tjera té€ pérshtatshme té sipérmarrjes;

c) prospektin e ploté dhe prospektin e thjeshtézuar;

¢) raportet financiare vjetore dhe até t€ gjasht€mujorit t€ fundit;

d) té dhénat pér metodén e tregtimit t€ kuotave né Republikén e Shqipérisé;

dh) té dhéna t€ hollésishme pér shtetin, ku investitorét shqiptaré mund t€ marrin kopje té
prospektit, t€ rregullave e fondit, raporteve dhe t€ t€ dhénave t€ tjera pér sipérmarrjen, né gjuhén
shqipe, si dhe t€ dhéna t€ hollésishme pér shtetin, ku investitorét shqiptaré do t€ jené né gjendje té
blejné dhe shesin kuotat apo aksionet.

T€ gjitha njoftimet dhe raportimet e parashikuara né kété€ piké duhet t€ jené edhe né gjuhén
shqipe.

2. Nése AMF-ja nuk e ka rrézuar aplikimin brenda dy muajve, né bazé té
mospérputhshmérisé sé sipérmarrjes me kérkesat e parashikuara t€ shtetit t€ Bashkimit Europian
dhe/ose t€ shtetit t€ lejuar apo me rregullore t€ tjera t&€ Republikés s€¢ Shqipérisé, fondi mund t€
fillojé veprimtarin€, né p€rputhje me kété ligj.

3. Ndalohet ofrimi i kuotave apo i aksioneve t€ njé sipérmarrjeje t€ huaj né Shqipéri pa
autorizimin e AMF-s¢.

Neni 38
Subjekte té kétij ligji

Sipérmarrja e parashikuar né pikén 1 t€ nenit 37 t& kétij ligji u nénshtrohet dispozitave té
kétij ligji né rastin e kryerjes s€ veprimtarive né¢ Republikén e Shqipérisé.

Neni 39
Akte nénligjore

AMF-ja miraton njé rregullore pér dhénien e licencave, veprimtariné tregtare, ofertén
publike dhe kérkesat e raportimit pér sa u pérket t€ dhénave pér sipérmarrjen e investimit kolektiv,
parashikuar né pikén 1 t€ nenit 37 t€ kétij ligji, né Republikén e Shqipérisé.

Neni 40
Dega e shoqgérisé sé huaj administruese

1. Shogéria administruese, me seli t€ regjistruar né njé shtet t&€ Bashkimit Europian dhe/ose
né njé shtet t€ njohur, t€ lejuar dhe miratuar shprehimisht nga AMF-ja, q€ déshiron té themelojé njé
degé né Republikén e Shqipérisé, duhet t€ njoftojé autoritetin pérkatés né shtetin e Bashkimit
Europian ose né shtetin e lejuar.
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2. Shogéria administruese duhet, gjithashtu, t’i parages€ AMF-s¢ t€ gjitha vértetimet se
&shté e autorizuar nga autoriteti pérkatés i shtetit t€ Bashkimit Europian dhe/ose shtetit t€ lejuar, se
plotéson kushtet e parashikuara dhe éshté e autorizuar t€ kryejé veprimtariné pérkatése. Ajo i
paraget mé tej] AMF-sé:

a) informacionin e pérgjithshém pér degén, i cili pérfshin:

i) objektin e veprimtarisé s¢ degés;

ii) emrat e personave t€ autorizuar pér té€ pérfagésuar degén;

iii) emértimin dhe seliné e regjistruar t€ degés, ku merren t€ gjitha informacionet pér
veprimtaring e saj;

b) informacionin pér fondet e administruara nga shoqéria, pér kuotat dhe aksionet, qé
shogéria administruese planifikon t€ nxjerré né oferté publike, népérmjet degés né Republikén e
Shqipérisé, si:

i) pérshkrimin e sakté t€ veprimtarive t€ planifikuara t€ biznesit, t€ cilat shogéria
administruese ka géllim t’i kryejé pér shitjen e kuotave ose t€ aksioneve;

i1) pér ¢do fond, prospektin e tij dhe/ose rregullat e fondit, si dhe raportin mé t€ fundit
financiar.

3. Shogéria administruese kérkon dhe bén t€ gjitha pérpjekjet e mundshme g€ autoriteti
pérkatés né shtetin e Bashkimit Europian ose né shtetin e lejuar t’i dérgojé AMF-sé njoftimet e
parashikuara né pikén 1 t€ kétij neni, s€ bashku me t€ gjitha dokumentet e nevojshme bashkéngjitur.

4. Bashké me njoftimin e parashikuar né pikén 2 t€ kétij neni, shogéria administruese bén té
gjitha pérpjekjet e mundshme qé autoriteti pérkatés né shtetin e Bashkimit Europian ose né shtetin e
lejuar, t’i jap€ AMF-sé té dhénat si mé poshté:

a) informacion pér shumén e kapitalit t€ regjistruar t€ shoqérisé administruese;

b) deklaraté se ¢do fond apo shogéri investimi, me t€ cilin lidhet njoftimi i parashikuar né
pikén 1 t€ kétij neni, ploté€son kérkesat e vendosura prej kétij autoriteti.

5. AMF-ja bén té gjitha kérkimet e nevojshme pér t€ pércaktuar nése shoqéria aplikante
administruese, né kété rast, €shté njé biznes, q€ funksionon né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

6. Shogéria administruese duhet t€ njoftojé autoritetin pérkaté€s né shtetin e Bashkimit
Europian ose né shtetin e lejuar pér ¢do ndryshim né rregullat e fondit, t€¢ paktén njé muaj para
zbatimit t€ kétyre ndryshimeve.

Neni 41
Miratimi pér fillimin e veprimtarisé

1. Jo mé€ voné se dy muaj pas dat€s s€ marrjes s€ informacionit pér propozimin pér t€ hapur
njé degé t€ shoqéris€é administruese té njé shteti t&¢ Bashkimit Europian ose t€ njé shteti t€ lejuar,
AMF-ja duhet t€ njoftojé shogériné administruese pér t€ gjitha pérgjegjésité ligjore, g€ lindin nga
kryerja e veprimtarisé tregtare né Republikén e Shqipérisé.

2. Vetém pas marrjes s€ njoftimit, si dhe pas kalimit té kufirit kohor té parashikuar né pikén
1 t€ kétij neni dhe né rast se njoftimi nuk merret brenda kétij kufiri kohor, shogéria administruese
mund ta fillojé dhe ta zhvillojé veprimtariné tregtare né pérputhje me kété ligj dhe me rregulloret e
AMF-sé.

KREU IV
ROLI DHE VEPRIMTARIA E DEPOZITARIT

Neni 42
Emérimi i depozitarit

1. Cdo sipérmarrje e investimeve kolektive, pér té cilén kérkohet licencé, eméron njé

depozitar, i cili duhet t€ jet¢ i licencuar nga AMF-ja pér té vepruar si depozitari i saj. AMF-ja
miraton njé rregullore, qé pércakton procedurat dhe kérkesat shtesé¢ pér licencimin e depozitarit.
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2. Emérimi i depozitarit dhe ¢do ndryshim né emérimin e tij i nénshtrohen miratimit
paraprak nga AMF-ja. Kontrata e lidhur ndérmjet depozitarit dhe shoqéris€¢ administruese, si dhe
ndryshimet e mépasshme hyjné né fuqi vetém né datén e miratimit t€ tyre nga AMF-ja.

Neni 43
Depozitari

1. Depozitar €shté njé banké e nivelit t€ dyté, e cila kryen, pér nevoja té€ sipérmarrjeve té
investimeve kolektive, veprimtariné pér ruajtjen e sigurt t€ grupimeve té aseteve, administrimin e
llogarive t&€ posacme pér asetet dhe vecimin e aseteve t€ ¢cdo SIK-je individuale nga asetet e SIK-ve
té tjera, si dhe kryen veprimtari té tjera, t€ parashikuara né kété ligj pér depozitarin.

2. Vetém njé banké ose degé e njé banke té huaj, me seli t€ regjistruar né Republikén e
Shqipérisé, e miratuar nga Banka e Shqipé€ris€ pér t€ gené edhe depozitar, mund t€ veprojé si
depozitar i sipérmarrjes s€ investimeve kolektive né Republikén e Shqipérisé.

3. Veprimtaria e depozitarit, sipas kétij ligji, rregullohet nga ky ligj dhe rregulloret e nxjerra
né zbatim t€ tij. AMF-ja ka pérparési né mbikéqyrjen e veprimtarisé s€¢ depozitarit.

Neni 44
Karakteristikat bazé té veprimtarisé sé depozitarit

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive, e themeluar né pérputhje me kété ligj dhe g€ kryen
veprimtari tregtare brenda territorit t€¢ Republikés sé Shqipérisé, duhet t€ keté njé depozitar pér
asetet e saj.

2. Dispozitat e detyrueshme té€ kétij ligji, t€ cilat rregullojné detyrimet e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive dhe té shoqgérive administruese pér pérdorimin e shérbimeve t€ depozitarit,
zbatohen pér t€ gjitha sipérmarrjet e investimeve kolektive dhe shogé€rit¢ administruese, g€ i
administrojné ato.

3. Veprimtaria e mbajtjes s¢ aseteve dhe veprimtari t€ tjera, t€ zhvilluara nga depozitari, pér
shogériné administruese, pér sa i pérket strukturé€s organizative, duhet t€ vecohen nga veprimtaria e
shoqérisé administruese.

4. Asetet e sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive, pérfshiré llogarit€ bankare dhe asete té
tjera, ruhen dhe mbahen nga depozitari né€ njé llogari t€ posacme pér ¢do SIK, pér t€ cilén ajo kryen
veprimtariné e depozitarit.

5. Depozitari nuk mund t’i pérdoré asetet e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive as
drejtpérdrejt, as né ményré té€ t€rthort€ pér kryerjen e transaksioneve pér llogari té tij, ose pér té
marré ndonjé pérfitim pér veten a punonjésit e tij, apo pér qgéllime t€ tjera, pérve¢ pérfitimit té
aksionaréve a mbajtésve té kuotave.

6. Asetet e SIK-ve, q¢ mbahen nga depozitari, kané t€ drejtén e vecimit, si dhe nuk
pérfshihen n€ asetet e depozitarit, né procedurat e likuidimit ose t€ falimentimit, t€ nisura sipas
legjislacionit shqiptar dhe as pér zbatimin e pretendimeve ndaj depozitarit.

Neni 45
Veprimi né interes té investitoréve

Depozitari vepron vetém né interes t€ mbajtésve t€ kuotave té fondeve dhe aksionaréve té
shogérive t€ investimit, pér t€ cilét ai kryen veprimtariné si depozitar.

Neni 46
Detyrat e depozitarit

1. Pérve¢ ruajtjes s€ njé grupimi t€ vecuar t€ aseteve t€ SIK-ve, mbajtjes s€ llogarive té
vecanta pér asetet e ¢do SIK-je individuale dhe vecimit t€ aseteve t€ ¢do sipérmarrjeje t€ tillé nga
asetet e SIK-ve té tjera, depozitari kryen edhe veprimtarité e méposhtme:
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a) né rastin e njé fondi investimi, garanton, qé shitja, emetimi, riblerja, shlyerja dhe anulimi
i kuotave t€ realizuara pér llogari t€ fondit t€ investimit t€ shoq€ris€ administruese, jané kryer né
pérputhje me ligjin dhe rregullat e fondit;

b) bé rastin e njé fondi investimi, riblen, shlyen kuotat dhe bén pagesa né favor t€ mbajtésve
té kuotave né fondin e investimit nga asetet e fondit;

c) garanton g€ llogaritja e vlerés neto t€ aseteve t€ aksioneve ose t€ kuotave né fond éshté
shpallur né pérputhje me ligjin, rregulloret pérkatése t€¢ AMF-sé€, prospektin dhe rregullat e fondit;

¢) zbaton urdhrat e shogéris€é administruese pér transaksionet, qé pérfshijné titujt dhe asetet e
tjera g€ pérbéjné portofolin, me kusht gé ato t€ mos jené né kundérshtim me két€ ligj, me rregulloret
e AMF-s¢é, prospektin dhe/ose rregullat e fondit dhe bén t€ mundur realizimin dhe kryerjen e
transaksioneve me titujt, g€ do té thoté se detyrimet monetare jané arkétuar brenda kufijve kohoré,
ligjoré ose kufijve kohor€ t€ miratuar nga palét;

d) i raporton shoqgérisé administruese pér veprimet e shoqérisé pér asetet e SIK-ve, t€ cilat i
ruan né formé t€ shkruar ose elektronike dhe, n€ vijim, zbaton urdhrat e saj;

dh) arkéton té ardhurat dhe pérfitimet e tjera pérkatése né dobi t€ SIK-sé¢ dhe qé u
bashkéngjiten aseteve té tij;

e) siguron se fitimi i SIK-s€ pérdoret né pérputhje me kété ligj, me prospektin dhe/ose
rregullat e fondit dhe se té gjitha kostot e paguara nga SIK-ja jané né€ pérputhje me kushtet e
pércaktuara né prospekt dhe/ose rregullat e fondit;

€) kryen veprimtari t€ tjera profesionale ose administrative, sipas parashikimeve né
kontratén ndérmjet tij dhe shoqéris€ administruese ose késhillit t€ administrimit;

f) mban, pér ¢do SIK t€ vecanté, evidenca dhe regjistrime pér kryerjen e veprimtaris€ si
depozitar dhe i rakordon kéto t€ dhéna me t€ dhénat e evidencave dhe t€ regjistrimeve té shogérisé
administruese;

g) 1 raporton AMF-s€ pér cdo shkelje t€ kétij ligji dhe t€ kontrat€s nga shoqéria
administruese, né rast se kjo shogéri refuzon t€ pranojé kérkesén e tij pér ndérprerjen e késaj
shkeljeje;

gj) u siguron akses né t€ dhénat dhe llogarité kontabél, qé lidhen me fondin dhe asetet e tij,
ekspertéve kontabél té€ autorizuar dhe personave té tjeré té autorizuar pér kontroll, pérfshiré dhe
AMF-né;

h) me kérkesé¢ t¢ AMF-s€, siguron c¢do lloj informacioni pér asetet, q¢ mban pér njé
sipérmarrje kolektive investimi, pérfshiré, por pa u kufizuar, t€ dhéna, g€ provojné ekzistencén e
aseteve.

2. AMF-ja miraton njé rregullore pér t€ pérshkruar metodén e zbatimit t€ dispozitave té
parashikuara né pikén 1 t€ kétij neni.

Neni 47
Pérgjegjésia e depozitarit

Depozitari éshté pérgjegjés para shoqéris€ administruese, mbajtésve té€ kuotave né fondet e
investimit dhe aksionaréve né shoqérité e investimit pér démet e shkaktuara, nése ai nuk ka arritur té
kryejé ose i ka kryer né ményré t€ parregullt veprimtarit¢ e parashikuara né€ marréveshjen e
nénshkruar nga shoqéria administruese dhe depozitari ose né két€ ligj, si dhe kur ai ua ka besuar
veprimtarité e tij, plotésisht ose pjesérisht, paléve té treta.

Neni 48
Marréveshja ndérmjet depozitarit dhe shoqérisé administruese

1. Depozitari dhe shogéria administruese lidhin njé marréveshje me shkrim, e cila
nénshkruhet nga té€ dyja palét para noterit.

2. Marréveshja hartohet né pérputhje me dispozitat e Kodit Civil t€ Republikés s¢ Shqipérisé
dhe pérmban t€ gjitha detyrimet thelb&sore t€ secilés pal€, né pérputhje me kété ligj, ose bén
referenca t€ posagme ndaj detyrimeve, t€ pé€rcaktuara né két€ ligj, si dhe €shté né pérputhje me té
gjitha rregulloret pérkatése t€ AMF-sé.
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Neni 49
Konflikti i interesit pér depozitarin dhe shoqériné administruese

1. Depozitari duhet t€ veprojé vetém né interes t€ mbajtésve t€ kuotave apo aksionaréve, pér
té cilét ai kryen veprimtari si depozitar.

2. Sic parashikohet edhe né pikén 3 t€ nenit 28 t&€ kétij ligji, shogéria administruese nuk
merr pjes€ né veprimtariné tregtare t€ njé depozitari. Veprimtarit€é organizuese, drejtuese dhe
administruese t€ depozitarit dhe té shogérisé administruese nuk kané lidhje me njéra-tjetrén. Né kéto
detyra nuk pérfshihen t€ nj&jtét persona. Shoqéria administruese nuk duhet t€ jet€ njé shogéri e
kontrolluar nga depozitari.

Neni 50
Mbyllja e veprimtarisé sé depozitarit

1. Shogérisé administruese nuk i lejohet ta z€évend€sojé depozitarin pa miratimin paraprak té
AMF-sé.

2. Depozitari, q¢ ka pér qéllim t€¢ mbyllé veprimtariné si depozitar ose t&€ zgjidhé
marréveshjen pér shérbimet depozitare, t€ lidhura me njé ose disa sipérmarrje t€ vecanta t€
investimeve kolektive, duhet t’u dérgoj€, jo mé pak se 60 dité kalendarike pérpara datés s¢ dhénies
sé njoftimit t€ mbylljes s€ veprimtarisé ose njoftimit pér zgjidhjen e kontratés, njé njoftim, me
shkrim, pér géllimin e tij, AMF-s&, késhillit t&¢ administrimit t€ ¢do shoqgérie investimi dhe shoqérisé
administruese t€ fondit t€ investimit, pér t€ cilin ai kryen veprimtariné e depozitarit.

3. Né rast se shogéria administruese e fondit t€ investimit ose késhilli i administrimit i njé
shogérie investimi nuk arrin t&€ lidhé marréveshje me njé depozitar tjet€r, brenda 60 ditéve
kalendarike, pas marrjes s€ njoftimit t& parashikuar né pikén 2 t& kétij neni, depozitari, nése &shté né
gjendje, vazhdon t€ sigurojé shé€rbime depozitare edhe pér njé periudhé tjet€r prej 30 dité€sh
kalendarike.

4. Né pérputhje me pikén 3 t€ kétij neni, nése njé depozitar ndérpret veprimtariné e tij si
depozitar dhe nuk éshté lidhur ende njé marréveshje me njé depozitar tjetér, fondet e investimit dhe
shogéria e investimit, t€ cilave depozitari u ka siguruar shérbime depozitare, likuidohen, né
pérputhje me dispozitat e kétij ligji.

5. Shogéria administruese e fondit t€ investimit ose késhilli i administrimit i njé shogérie
investimi mund ta z&vendé€sojné depozitarin me njé depozitar tjetér. Depozitari i méparshém, jo mé
voné se 3 dité pune pas marrjes s€ njoftimit, njofton AMF-né, se nuk ka dijeni pér shkelje né fuqi
apo té pazgjidhura t€ ligjit ose rregulloreve.

6. Né rast t€ zgjidhjes s€ marréveshjes, depozitari ia transferon t€ gjitha asetet e fondeve té
investimit dhe/ose t€ shoqgérive té€ investimit, g€ ka né ruajtje, njé depozitari tjetér, t€ caktuar pér
ruajtien e aseteve, me t€ cilin shoqéria administruese ose késhilli i administrimit kané lidhur
marréveshje depozitimi. Depozitari, gjithashtu, i dorézon depozitarit tjetér librat e llogarive dhe t€
gjitha regjistrimet, dokumentet dhe materialet e tjera t€ réndésishme pér kryerjen e veprimtaris€ sé
SIK-ve, pér t€ cilat ai mé paré siguronte shé€rbimet e depozitarit, né formé t€ shkruar ose
elektronike, né€ varési t€ metod€s sé€ ruajtjes s€ t€ dhénave t€ mésipérme.

Neni 51
Ndryshimi i adresés

Depozitari njofton AMF-né€, me shkrim, t€ paktén njé muaj para, pér géllimin e ndryshimit

té& adresés s€ selis€ s€ regjistruar té tij ose t€ shtetit t€ pérhershém, ku ushtron veprimtarin€ né
Republikén e Shqipérisé.
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Neni 52
Regjistri i investitoréve

Depozitari krijon dhe mban njé regjistér t€ investitoréve t€ cdo sipérmarrjeje té investimeve
kolektive, forma dhe pérmbajtja e té€ cilit pércaktohen nga AMF-ja. Depozitari, pas miratimit
paraprak t¢ AMF-s€, mund t€ caktojé njé person tjetér, pér t€ krijuar dhe mbajtur regjistrin pér
llogari t€ tij. Regjistri €sht¢ dokumenti pérmbledhés pér personat, t€ ciléve u jané dhéné
respektivisht t€ drejtat pér kuotat apo aksionet, g€ jané né emér té tyre.

Neni 53
Njoftimi pér shkeljet

1. Depozitari duhet t€ njoftoj¢ AMF-né me shkrim, menjéheré pasi vihet né dijeni pér
faktin, mospérmbushjen, veprimin ose mosveprimin e shoqéris€ administruese a t€ shoqérisé sé
investimit, q€ pérbén njé shkelje ose cenim t€ ndonjérés prej dispozitave té kétij ligji apo té
prospektit dhe/ose rregullave t€ fondit, dhe pér hapat e ndérmarré nga ai, pér t€ mundésuar qé
shkelja ose cenimi t€ ndreqet sa mé shpejt q€ t€ jeté e mundur.

2. Depozitari zbaton té gjitha udhézimet e shoq€ris€ administruese ose t€ shoqérisé sé
investimit, pérvecse kur ka shkage t€ arsyeshme pér t€ besuar se, nése do t€ vepronte né kété
ményré, do té shkelte dispozitat e kétij ligji.

KREU V
SIPERMARRJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

SEKSIONI 1
THEMELIMI DHE FUNKSIONIMI I FONDIT TE INVESTIMIT

Neni 54
Fondi i investimit

1. Fondi i investimit €shté njé grupim i vecant€ asetesh i paregjistruar si person juridik, i
krijuar né bazé€ t€ njé kontrate, pas licencimit nga AMF-ja, dhe i administruar nga njé shogéri
administruese, pér grumbullimin e aseteve monetare ose t€ ngjashme, népérmjet ofert€s publike té
kuotave né fond, asetet e t€ cilit investohen sipas parimit t€ diversifikimit t€ rrezigeve né pérputhje
me két€ ligj dhe mbajtésit e kuotave t€ t€ cilit kané té drejt€n, jo vet€ém té marrin pjesé
proporcionalisht né fitimet e fondit, por, gjithashtu, t&€ kérkojné, né€ ¢do kohé&, shlyerjen e kuotave té
tyre. N€ kété ményré, kuotat anulohen sipas ligjit.

2. Blerja e kuotave népé€rmjet njé oferte publike kryhet vetém népérmjet pagesés sé aseteve
monetare ku blerési, pas blerjes s€¢ kuotave, hyn n€ njé marrédhénie kontraktuale me shogériné
administruese, e cila éshté e detyruar t€ administrojé asetet e paguara si pjesé€ té€ aseteve kolektive,
né pérputhje me kushtet dhe kriteret e treguara né prospekt.

3. Pavarésisht pércaktimit té€ pikés 2 t€ kétij neni, blerja e kuotave mund t€ kryhet edhe duke
shpérndaré kuota té reja né bazé t€ shpérndarjes s€ pjesés né fitim, domethéné kur vlera e kuotave
zvogélohet né bazé t€ dhénies s€ kuotave t€ reja, ose né cdo rast tjetér, t€ parashikuar nga
rregulloret g€ miraton AMF-ja.

4. Mbajtésit e kuotave jané€ pérgjegjés pér detyrimet e fondit t€ investimit deri n€é shumén e
pjesémarrjes sé tyre né fond.

Neni 55
Krijimi i fondit té investimit

1. Fondi i investimit mund t€ krijohet vetém nga njé shoqéri administruese e licencuar, pasi
té jeté marré licenca pérkatése nga AMF-ja.
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2. Shogéria administruese €sht€ organi drejtues i fondit t€ investimit, e cila e administron
dhe e pérfagéson até né lidhje me palét e treta.

3. Vetém njé fond investimi, i krijuar sipas kétij ligji, mund dhe duhet t€ pérdoré shprehjen
“Fond investimi” a ndonjé shkurtim t€ késaj shprehjeje, né emértimin e tij, reklamimet ose materiale
té tjera reklamuese a promocionale, apo pér géllime t€ pérshkrimit t€ veprimtaris€ sé tij tregtare.

4. Aplikimi pér licencé dhe aplikimi pér regjistrimin e fondit t€ investimit né Regjistrin e
Fondeve, i cili i paragitet AMF-sé nga shogéria administruese, n€ emér t€ fondit, pérmban kéto t€
dhéna:

a) emrin e shoqgérisé administruese, informacion pér licencén, qé i €shté dhéné shoqérisé
administruese nga AMF-ja, si dhe emrin e mbiemrin e personit t€ autorizuar pér t€ gené
pérfagésues, adresén, numrin telefonit e té faksit, si dhe adresén e e-mail-it t€ shoqérisé
administruese;

b) dokumentet, q€ vértetojné licencén e dhéné nga AMF-ja shogéris€, si shoqéri
administruese e sipérmarrjeve té€ investimeve kolektive;

c) emértimin e fondit dhe objektivat e investimit;

¢) prospektin e fondit;

d) rregullat e fondit;

dh) kontratén e lidhur ndérmjet shoqéris€ administruese dhe depozitarit, s¢ bashku me
shtojcat, qé pérfshijné licencén e Bankés sé Shqipéris€, me ané t€ s€ cilés i jepet autorizimi
depozitarit, pér t€ vepruar si i tillg;

e) emrin e ekspertit kontabél t€ regjistruar, t€ eméruar pas miratimit nga AMF-ja, né
pérputhje me kérkesat dhe kriteret e pércaktuara né rregulloren e AMF-s¢.

5. AMF-ja shqyrton aplikimin e paraqitur dhe jep vendimin jo mé voné se 3 muaj nga data e
marrjes s€ aplikimit té ploté.

6. AMF-ja mund t€ miratojé rregullore, ku pé€rcaktohen me hollési kérkesat pér 1éshimin e
licencés, pérmbajtjen e detyrueshme t€ prospektit t€ fondit t€ investimit, si dhe t¢ dhéna shtesé, nése
kjo éshté e nevojshme, p€r mbrojtjen e interesave t€ investitoréve.

Neni 56
Fondet ombrellé dhe fondet furnizuese

1. Njé fond investimesh mund té funksionojé si fond ombrell€, kur ka njé numér fondesh té
ndé€rvarura, g€, vecanérisht, mund t€ zbatojné politika t€ ndryshme investimi. Fondet e ndérvarura
kané karakteristikat e méposhtme:

a) nuk jané t€ regjistruara si person juridik;

b) kufijté e investimit, rregullat pér marrjen dhe dhénien hua té titujve t€ parashikuar né kété
ligj zbatohen pér ¢do fond t€ ndérvarur mé vete;

c¢) portofoli i investimit t€ fondit t€ ndérvarur nuk pérfshin kuotat e njé fondi tjetér té
ndérvarur té té njéjtit fond ombrellé;

¢) asetet e té gjitha fondeve té ndérvarura vlerésohen me t€ njéjtén shpeshtési dhe té njéjtat
ményra vlerésimi;

d) fondi ombrell€ €sht€ i detyruar t€ pérgatis€ pasqyra financiare t€ konsoliduara vjetore dhe
gjashtémujore, g€ mbulojné t€ gjitha fondet e ndé€rvarura, si dhe pasqyra financiare vjetore dhe
gjashtémujore pér secilin fond té€ ndérvarur.

2. Fondi i investimit mund t’i investojé té gjitha asetet né njé fond t€ vetém investimi dhe té
licencohet si fond furnizues, me kusht qé:

a) fondit kryesor té investimeve t’i jeté¢ dhéné licenca nga AMF-ja;

b) rregullat e fondit té pércaktojné se fondi i investimit éshté njé fond furnizues i fondit
kryesor;

c¢) borxhi i marré nga fondi furnizues nuk mund t€ tejkalojé 10 pér qind t€ vlerés neto té
aseteve t€ veta dhe kufizohet vetém pér t€ lehtésuar shlyerjen e kuotave ose pér t€ paguar
shpenzimet operative.
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Neni 57
Selia

Selia dhe adresa e fondit t€ investimeve €shté ajo e shoqérisé administruese.

SEKSIONI 2
THEMELIMI DHE FUNKSIONIMI I SHOQERISE SE INVESTIMIT
ME OFERTE PUBLIKE

Neni 58
Shogéria e investimit

1. Shogéria e investimit me oferté publike €shté shoqéri aksionare, me seli né Republikén e
Shqipérisé, e themeluar nga shogéria e administrimit, né¢ pérputhje me ligjin pér shogérité tregtare,
vetém pas miratimit paraprak nga AMF-ja. Objekti i veprimtarisé s€ saj tregtare €shté investimi i
fondeve né tituj dhe asete t€ tjera, pér shpérndarjen e rrezigeve t€ investimit dhe dhénien
aksionaréve té saj t€ pérfitimit t€ rezultateve t¢ administrimit t¢ kétyre fondeve, ku té drejtat e
investitoréve pérfagésohen nga aksionet e késaj shogérie.

2. Shogéria e investimit mund té themelohet me afat ose pa afat.

3. Né rregullat e fondit t&€ shoqgérisé sé investimit pércaktohen edhe objektivat e investimit.

4. Shogéria e investimit nuk mund t€ angazhohet né veprimtari t¢ ndryshme nga ato té
parashikuara né pikén 1 té kétij neni dhe as nuk mund t€ transformohet né€ njé shoqgéri holding ose né
forma t€ tjera t€ ngjashme shogérish.

Neni 59
Themelimi i shoqérisé sé investimit

1. Aplikimi pér licencim dhe aplikimi pér regjistrimin e shogérisé s€ investimit né Regjistrin
e Fondeve, i cili i paraqitet AMF-sé nga shogéria administruese, duhet t€ pérmbajé:

a) emértimin e shoqéris€é administruese, informacionin pér autorizimin, g€ i ésht€¢ dhéné
shoqérisé administruese nga AMF-ja, si dhe emrin e mbiemrin e personit t€ autorizuar pér t€ gené
pérfagésues, adresén, numrat e telefonit dhe t€ faksit, si dhe adresén e e-mail-it t€ shogérisé
administruese;

b) dokumentin, g€ vérteton se kjo shoqéri formohet né pérputhje me sistemin e administrimit
me dy nivele, sipas ligjit pér shogérité tregtare;

¢) emértimin e shoqgérisé s¢ investimit;

¢) objektivat e investimit t€ shoqérisé s€ investimit;

d) emrin e mbiemrin, adresén, numrin e telefonit e té faksit, adresén e e-mail-it t€ anétaréve,
g€ marrin pjesé né mbledhjen e késhillit mbikéqyrés té shoqgérisé s€ investimit;

dh) rregullat e fondit q€, né€ kété rast, pé€rbéjné statutin e shoqérisé s€ investimit;

) prospektin e shogérisé s€ investimit;

€) vendimin pér emérimin e anétaréve t€ késhillit t€ paré mbikéqyrés dhe deklarimet e tyre,
me shkrim, pér pranimin e emérimit;

f) projektmarréveshjen ndérmjet késhillit mbikéqyrés té shoqgérisé s€ investimit dhe shogérisé
administruese;

g) kontratén e pérfunduar ndérmjet shogéris€é administruese dhe depozitarit, s€ bashku me
shtojcat, pérfshiré edhe licencén e Bankés sé¢ Shqip€ris€, me ané t€ s¢€ cilés i jepet autorizimi
depozitarit pér t€ vepruar si i tillé;

gj) emrin e ekspertit kontab€l t€ regjistruar, kérkesat dhe kriteret e sakta pér té cilin
pércaktohen né rregulloren e AMF-s¢. Caktimi i ekspertit kontabél t&€ regjistruar béhet nga shoqéria
administruese, emérimi i t€ cilit miratohet nga AMF-ja;

h) aplikimin pér pranimin e aksioneve t€ shogérisé sé investimit né listimet zyrtare né bursé
ose né njé treg tjetér té rregulluar, t€ hapur pér publikun, si dhe njé konfirmim me shkrim pér
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bursén pérkatése se aksionet e shoqérisé s€ investimit, duke u nisur nga aplikimi, i pérmbushin
kérkesat e listimit.

2. AMF-ja shqyrton aplikimin e paraqitur dhe jep vendim jo mé voné se 3 muaj nga data e
marrjes s€ aplikimit té ploté.

3. AMF-ja miraton njé rregullore, ku pércaktohen me hollési kérkesat pér pérmbajtjen e
detyrueshme t€ aplikimit, rregullat e fondit, prospektet dhe kontratat e shogéris€ sé investimit, si dhe
té dhéna shtesé, nése kjo éshté e nevojshme, pér mbrojtjen e interesave t€ investitoréve.

Neni 60
Kapitali i regjistruar dhe aksionet e shoqérisé sé investimit

1. Shuma minimale e kapitalit t€ regjistruar duhet té jeté t€ paktén 40 000 000 leké.

2. Aksionet e shogérisé sé investimit paguhen plotésisht para regjistrimit t€ shoqérisé sé
investimit né¢ Regjistrin e Fondeve dhe né Qendrén Kombétare té Regjistrimit ose pérpara
regjistrimit t€ zmadhimit t€ kapitalit t€ regjistruar.

3. Aksionet e zakonshme té shoqérisé s€ investimit jané€ aksione t€ regjistruara, g€ u japin
aksionaréve t€ drejta t€ barabarta, si¢ parashikohet nga ligji, prospekti dhe rregullat e fondit.

4. Shogéria e investimit nuk duhet t€ emetojé lloje t€ tjera titujsh, pérve¢ aksioneve té
parashikuara né pikén 3 t€ kétij neni.

5. Aksionet e njé shogérie investimi pranohen né listimet zyrtare t€ bursés ose t€ tregut
tjetér, té rregulluar e t€ hapur pér publikun, t€ njohur e t€ miratuar nga AMF-ja.

Neni 61
Kostot e shogérisé sé investimit

1. Kostot dhe pagesat e lidhura me themelimin e shoqgérisé s€ investimit mund t€ shlyhen
duke debituar asetet e shoqéris€ s€ investimit, vetém nése kjo €shté pércaktuar né prospekt dhe
rregullat e fondit. Shuma maksimale e kostove dhe e pagesave t€ themelimit, q¢ do t€ shlyhen
népérmjet debitimit t€ aseteve t&€ shoqérisé s€ investimit, shprehen né€ prospekt si pérqgindje e aseteve
monetare t€ paguara né shogériné e investimit me themelimin e saj. Cdo kosto dhe pagesé tjetér e
lidhur me themelimin, g€ tejkalon pérqgindjen e pércaktuar né két€ ményré, merret pérsipér nga
shogéria administruese ose késhilli i mbikéqyrjes, q€ 1 ka kryer.

2. Nése shogéria e investimit nuk arrin vlerén minimale t€ kapitalit t& regjistruar, kostot e
pagesat pér themelimin u ngarkohen themeluesve, q€ kané miratuar rregullat e fondit dhe
pjesémarrjet, monetare ose t€ ngjashme, u kthehen t€ plota investitoréve.

3. Kostot dhe pagesat e lidhura me themelimin, t€ cilat shlyhen nga asetet e shoqérisé sé
investimit, nuk mund t€ tejkalojné 3,5 pér qind t€ totalit t€ aseteve t€ mbledhura, duke emetuar
aksione.

4. Pér sa u pérket kostove té tjera, vetém kostot e mé€poshtme mund t€ paguhen nga asetet e
shoqgérisé s€ investimit:

a) tarifa e shogéris€ administruese, e cila do té€ jeté si pérqgindje e vlerés neto mesatare
vjetore t€ aseteve t€ shogéris€ s€ investimit dhe do té pasqyrohet né kontratén ndérmjet shoqérisé sé¢
investimit e shogérisé administruese e né prospektin e shogérisé s€ investimit, € mund t€ zbritet si
kosto vjetore nga asetet € shoqéris€ sé investimit, si dhe do t€ llogaritet né ¢do llogaritje té vlerés
neto t€ aseteve té shoqérisé s€ investimit;

b) tarifa pér depozitarin;

c) tarifat dhe kostot e késhillit mbikéqyrés;

¢) kostot, komisionet ose pagesat, g€ lidhen drejtpérdrejt me blerjen ose shitjen e aseteve té
shogérisé sé investimit;

d) kostot e pranimit pér listim né bursé ose né njé treg tjetér t€ rregulluar;

dh) kostot e ekspertéve kontabél t€ autorizuar dhe té avokatéve, t€ béra gjaté kryerjes sé
veprimtarisé s€ shogérisé s¢ investimit;
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e) kostot e pérgatitjes, shtypjes dhe tarifave postare pér publikimin dhe dérgimin e raporteve
qé, né pérputhje me kété ligj, u dérgohen aksionaréve;

€) kostot e mbajtjes s¢ asamblesé s¢ pérgjithshme, pérvec rastit kur shogéria administruese
thérret asamblené e pérgjithshme té jashtézakonshme dhe, né kété rast, kostot pérballohen nga kjo
shogéri;

f) té gjitha tarifat dhe pagesat e parashikuara, q€ i jan€ paguar AMF-s€, pér dhénien e
licencés shoqgérisé sé investimit;

g) kostot e pranimit né listén zyrtare t€ bursés ose té njé tregu té rregulluar publik;

gj) tatimi mbi asetet dhe/ose fitimin e vendosur pér shogériné e investimit;

h) koston e reklamimit, por vetém kur kjo €sht€ e detyrueshme pér shogérin€ e investimit,
né bazé té kétij ligji;

i) kosto té tjera, si¢ jané parashikuar nga ligje t€ posacme.

5. Tarifa e shogérisé administruese, parashikuar né shkronjén “a” t€ pikés 4 té kétij neni,
nuk duhet t€ pércaktohet né ményré té tillé g€ ajo t€ varet nga efektiviteti i veprimtarisé s€ shogérisé
s€ investimit.

6. Vetém kostot e pércaktuara nga prospekti i shogérisé s€¢ investimit mund té paguhen, duke
debituar asetet e shogérisé s€¢ investimit.

7. Shuma totale e t€ gjitha kostove té pasqyruara né libra, duke debituar shogériné e
investimit, shprehet si njé vleré totale shpenzimi dhe llogaritet pér ¢do vit t€ méparshém né ményrén
€ méposhtme:

(Tarifa totale e administrimit + shuma totale e t€ gjitha
kostove té€ tjera, parashikuar né két€ nen, minus kostot
e parashikuara né pikén 4 shkronjat “g” dhe “h” té kétij neni)
X 100

Vlera neto mesatare vjetore e aseteve

Kjo shumé publikohet né pasqyrat e audituara financiare t€ shogérisé s€ investimit.

8. Vlera totale e kostove té shogérisé sé investimit nuk mund té tejkalojé 3,5 pér qind té
vlerés neto mesatare vjetore t€ shogérisé sé¢ investimit. Pas kalimit t€ periudhés vjetore financiare,
AMF-ja publikon, ¢do vit, njé¢ pérmbledhje krahasimore t€ vlerave totale t€ kostove pér t€ gjitha
shogérité e investimit.

9. Té gjitha kostot e ndeshura, t€ cilat né€ njé vit té vecanté tejkalojné vlerén totale t€ lejuar
t&€ shpenzimeve prej 3,5 pér qind, merren pérsipér nga shogéria administruese.

Neni 62
Késhilli mbikéqyrés

1. Késhilli mbikéqyrés i njé shoqgérie investimi duhet té keté t€ paktén 5 anétaré.

2. Njé maksimum prej 40 pér qind té numrit té ploté t€ anétaréve t€ késhillit mbikéqyrés té
njé shogérie investimi mund t€ jené punonjés ose persona t€ lidhur me shoqériné administruese apo
persona, té cilét, né dy vitet e fundit, kané lidhur njé kontraté pér sigurimin e shérbimeve me
shogériné e investimit, pérfshiré dhe ekspertét kontabél t€ autorizuar, avokatét dhe noterét.

3. Anétarét e tjeré t€ késhillit mbikéqyrés t€ shogérisé sé investimit me oferté publike duhet
jené té pavarur, pra ata nuk mund té jené:

a) t€ punésuar né shoqériné administruese, depozitaré, eksperté kontabél ose persona, té
ciléve u ésht€é dhéné njé licencé e vlefshme nga AMF-ja, pér té gené komisioneré ose késhilltaré
investimi dhe g€, efektivisht, kryejné kéto veprimtari si punonjés t€ njé shogérie komisionere ose té
njé banke t€ autorizuar pér transaksionet me titujt, apo persona, té cilét, né dy vitet e fundit, kané
lidhur njé kontraté pér ofrimin e shérbimeve me ¢donjérin prej tyre;

b) té punésuar te subjektet, g€ jan€ t€ lidhur me personat e parashikuar né shkronjén “a” té
pikés 3 t€ kétij neni, ose me personat e afért té tyre.
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Neni 63
Personat qé nuk mund té jené anétaré té késhillit mbikéqyrés

Nuk mund t€ jené anétaré t€ késhillit mbikéqyrés t€ shogérisé s€ investimit:

a) anétarét e késhillit administrativ ose t€ késhillit mbikéqyrés té shoqérisé administruese, té
depozitarit, shoqéris€é komisionere ose t€ njé banke t€ autorizuar pér transaksionet e kuotave,
shogérisé€ sé sigurimit, fondit privat t€ pensioneve, té cilét e kané mbajtur pozicionin né¢ kohén kur
kétyre shogérive u éshté hequr licenca edhe deri né tre vjet pas hegjes s€ licencés;

b) personat, ¢ kané humbur statusin e anétarit né njé shoqaté profesionale, pér shkak té
shkeljes sé rregullave t€ shoqatés, ose té ciléve AMF-ja u ka hequr licencén e transaksioneve me
titujt;

c) personat e shpallur fajtoré me vendim gjygésor t€ formés s€ preré, pér kryerjen e njé
vepre penale kundér proné€s, sigurisé s€ veprimit t€ transaksioneve t€ pagesave ose falsifikimit t&€
dokumenteve, parashikuar nga Kodi Penal i Republikés s¢ Shqipéris€, njé vit pas marrjes formé té
preré té€ vendimit, ku nuk llogaritet koha e vuajtjes s€ dénimit;

¢) personat e shpallur fajtoré me vendim gjyqé€sor t€ formés s€ preré, pér pérdorimin e
paautorizuar dhe pérhapjen e informacionit sekret, manipulimin e ¢mimeve dhe shpérndarjen e
informacionit t€ rremé&, pasqyrimin e t€ dhénave t€ rreme né prospekt dhe shpérndarjen e
paautorizuar té tij, listimin e paautorizuar té titujve, fshehjen e informacionit pér pronésiné dhe
tregtimin e paautorizuar té titujve, si¢c &shté parashikuar né ligjin “Pér titujt”, njé vit pasi vendimi té
keté marré formé t€ preré, ku nuk llogaritet koha e vuajtjes s€ dénimit;

d) personat e shpallur fajtoré me vendim gjyqésor t€ formés s€ preré, pér njé vepér té
parashikuar nga ligji “Pér titujt”, pér njé vit pasi vendimi té keté marré formé t€ preré;

dh) personat nén masa sigurimi, t€ cilat i ndalojné t€ kryejné€ veprimtarin€ tregtare, qé€ €shté,
térésisht ose pjesérisht, pjes€é e objektit t€ veprimtaris€ s€ shoqéris€é s€ investimit/shoqérisé
administruese, pér periudhén gjaté sé cilés éshté né fuqi ndalimi;

e) ¢cdo person gé nuk ka zotési juridike pér t€ vepruar;

€)personat, t€ cilét aktualisht mbajné njé post né€ shérbimin publik dhe jané népunés
geveritar€ ose népunés té€ autoriteteve geverisése, vendore a rajonale, apo té autoriteteve pérgjegjése
para Qeverisé s¢ Republikés sé Shqipérisé ose Kuvendit t&€ Shqipéris€.

Neni 64
Afati i emérimit té anétaréve té késhillit mbikéqyrés

Anétarét e késhillit mbikéqyrés t€ njé shogérie investimi emérohen pér njé periudhé
maksimale prej katér vjetésh, me t€ drejté riemérimi.

Neni 65
Shpérblimi i anétaréve té késhillit mbikéqyrés

Shuma totale e shpérblimit dhe kostot e paguara pér anétarét e késhillit mbikéqyrés, si dhe
numri dhe vlera e t€ gjitha aksioneve né shogériné e investimit, t¢ mbajtura nga nj€ anétar i caktuar i
késhillit mbikéqyrés, pasqyrohen né raportin vjetor financiar t€ shogérisé s€ investimit. Anétarét e
késhillit mbikéqyrés nuk lejohen t€ marrin ndonjé shpérblim nga emetuesit e titujve, né té cilét
shogéria e investimit investon asetet e saj, pérve¢ shpérblimit g€ u takon né bazé té kontratés sé
punés/marréveshjes s€ shérbimit.

Neni 66
Kompetencat e késhillit mbikéqyrés

Anétarét e késhillit mbikéqyrés t€ shoqérisé s€ investimit me oferté publike, pérveg
kompetencave t€ késhillit mbikéqyrés, dhéné né bazé t€ ligjit pér shoqérité tregtare, pérfagésojné
bashkérisht shogériné e investimit né lidhje me shogérin€é administruese. Pérvec késaj, késhilli
mbikéqyrés €shté pérgjegjés pér sa mé poshté:
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a) dhénien e miratimit pér lidhjen e njé kontrate me personat, € sigurojné shérbime pér
shogériné e investimit. Kéto kontrata nuk mund t€ lidhen pér njé periudhé mé té€ gjaté se tre vjet;

b) mbikéqyrjen e zbatimit té€ kontratés, parashikuar né shkronjén “a”, t€ pikés 1 t€ kétij
neni, ku késhilli mbikéqyrés ka té drejté ta zgjidhé kontratén né rast t€ njé¢ mospérmbushjeje té saj,
rast n€ té cilin asnjéra nga pagesat, t€ cilat duhet t&€ shlyhen si rezultat i késaj zgjidhjeje, nuk mund
té tejkalojné shumén e tre muajve shpérblim, t€ parashikuar nga kontrata e zgjidhur;

c) mbikéqgyrjen e pérputhshméris€ s€¢ veprimtarisé tregtare me dispozitat e kétij ligji,
prospektin e shogérisé sé investimit, si dhe me objektivat e kufizimet e investimit t€ shogérisé¢ sé
investimit;

¢) dhénien e miratimit pér vendimin, qé do t€ propozohet pér shlyerjen e aksioneve,
emetimin e aksioneve dhe ristrukturimin e shogérisé sé investimit né asamblené e pérgjithshme té
shogérisé sé investimit;

d) njoftimin e AMF-s€ pér ¢do moszbatim té€ kétij ligji dhe t€ rregulloreve pérkatése nga
shogéria administruese dhe depozitari;

dh) pércaktimin e raporteve financiare té shogéris€ s€ investimit, me propozimin e shoqérisé
administruese.

Neni 67
Rasti i hegjes sé licencés sé shoqérisé administruese dhe depozitarit

1. N& rastin e heqgjes s€ licencés s€ shoqéris€é administruese ose né rast se ndodh ndonjé
rrethané tjetér, g€ ndalon kryerjen e vazhdueshme t€ veprimtarive t€ administrimit t€ njé shogérie
investimi, késhilli mbikéqyrés, jo mé voné se 60 dit€ kalendarike pas shfagjes s€ kétyre rrethanave,
duhet té nénshkruajé nj€ marréveshje me njé shoqéri tjetér administrimi, né pérputhje me
parashikimin e nenit 68 t& kétij ligji. Né t€ kundért, késhilli mbikéqyrés thérret asamblené e
pérgjithshme té shoqérisé s€ investimit.

2. Né rast t€ heqgjes sé autorizimit t€ depozitarit t€ shoqérisé s€ investimit ose né rast se
ndodh ndonjé rrethané tjetér, g€ ndalon vazhdimésiné e veprimtarive kontraktuale, késhilli
mbikéqyrés, jo mé voné se 60 dit€ kalendarike pas shfagjes s€ kétyre rrethanave, nénshkruan njé
marréveshje me njé depozitar tjetér. N& t€ kundért, késhilli mbikéqyrés thérret asamblené e
pérgjithshme té shoqgérisé.

Neni 68
Administrimi i shogérisé sé investimit me oferté publike

1. Késhilli i administrimit i shogérisé administruese ka autoritet, caktohet e vepron si késhill
i administrimit t€ shoqérisé s€ investimit, si dhe e administron fondin né pérputhje me marréveshjen
e lidhur ndérmjet shoqérisé administruese dhe shoqgérisé sé€ investimit, qé pérfagésohet nga késhilli i
saj mbikéqyrés, mbéshtetur né dispozitat e kétij ligji dhe rregulloret pérkatése.

2. AMF-ja miraton njé rregullore, ku pércaktohet me hollési pérmbajtja e detyrueshme e
marréveshjes, q€ do té€ lidhet ndérmjet shogérisé administruese dhe shoqérisé sé investimit,
parashikuar né pikén 1 té€ kétij neni.

3. Shogéria administruese éshté pérgjegjése pér pérmbushjen e detyrimeve té marra pérsipér
sipas marréveshjes, parashikuar né pikat 1 e 2 t€ kétij neni, pavarésisht nése ajo i pérmbush kéto
detyrime, drejtpérdrejt ose me ané t€ njé pale té treté, si¢ éshté e lejuar né bazé té dispozitave t&
kétij ligji.

Neni 69
Politika e investimit

Dispozitat e seksionit 6 t&€ kreut V té kétij ligji pér politikat e investimit jané té zbatueshme
pér t€ gjitha shogérité e investimit me oferté publike, duke marré parasysh ndryshimet e nevojshme
té béra.
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Neni 70
Asambleja e pérgjithshme

1. Pér kompetencat, mbledhjen dhe mbajtjen e asamblesé¢ s€ pérgjithshme zbatohen
dispozitat e ligjit pér shogérité tregtare.

2. Asambleja e pérgjithshme mund t€ marré vendime t€ vlefshme, vetém nése jané té
pranishém aksionarét, g€ zotérojné t€ paktén 3/10 e kapitalit t€ regjistruar t€ shoqérisé€ s€ investimit,
me té drejté vote.

3. Asambleja e pérgjithshme, né€ bazé t€ votave, qé pérfagésojné té€ paktén 3/4 e kapitalit té
regjistruar, me t€ drejté vote, t€ aksionaréve té pranishém, miraton vendimet e méposhtme:

a) zmadhimin e tarifés vjetore t€ shoqérisé administruese pértej shumés sé¢ pércaktuar né
prospektin né fuqi;

b) ndryshimin né objektivat e investimit t&€ shoqéris€ s€¢ investimit, krahasuar me objektivat e
pasqyruar né prospekt;

c) blerjen e aksioneve té€ shogérisé s€ investimit, me géllim shlyerjen e tyre;

¢) nése shogéria e investimit éshté themeluar pér njé periudhé t€ pércaktuar kohe, zgjatjen e
veprimtaris€ s€ shogérisé s€ investimit pértej periudhés s€ pasqyruar né prospekt;

d) bashkimin dhe shkrirjen né njé fond tjetér ose ndarjen e shogéris€ sé investimit.

SEKSIONI 3
PROSPEKTI I SIPERMARRIJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
ME OFERTE PUBLIKE

Neni 71
Prospekti i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike

1. Ky seksion zbatohet njélloj pér t€ gjitha sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike.

2. Prospekti i sipérmarrjes s€ investimeve kolektive me oferté publike konsiderohet ftesé pér
blerjen e kuotave né njé fond investimi ose t€ aksioneve né njé shoqéri investimi.

Neni 72
Parimi i saktésisé

Informacioni i pasqyruar né prospekt duhet té€ jeté i sakté dhe i ploté.

Neni 73
Pérmbajtja e prospektit

1. Prospekti duhet t€ pérmbajé informacionin e nevojshém, né ményré g€ investitorét té jené
né gjendje t€ b&jné vlerésimin e duhur t€ sip€rmarrjes s€ investimeve kolektive dhe, né veganti, t€
rrezigeve qé€ lidhen me té.

2. Prospekti i sipérmarrjes s€ investimeve kolektive me oferté publike duhet t€ pérmbajé té
paktén informacionin e méposhtém:

A. Informacionin pér sipérmarrjen si mé poshté:

a) emértimin e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, duke treguar llojin e sipérmarrjes sé
investimeve kolektive, si dhe emrat dhe njé biografi t€ shkurtér t€ anétaréve té€ késhillit mbikéqyrés,
né rastin e njé shogérie investimi;

b) datén e themelimit té sipérmarrjes dhe kohézgjatjen, nése éshté me afat;

c¢) deklarimin e vendit se ku mund t€ pérftohen raportet gjasht€émujore dhe vjetore, si dhe ku
mund t€ merret njé kopje e rregullave t€ fondit, prospekti i plot€ ose informacione shtesé pér
sipérmarrjen e investimeve kolektive;
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¢) shumén minimale t€ aseteve, q€ pritet t€ grumbullohen dhe veprimtarité g€ do t€ kryhen,
nése nuk éshté arritur shuma minimale e aseteve;

d) emrin e ekspertit kontabél t€ autorizuar t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive dhe té
ofruesve t€ tjeré t€ shérbimeve pér sipérmarrjen e investimeve kolektive;

dh) t€ drejtat, qé lidhen me kuotat ose aksionet e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, si:

i) e drejta e votés n€ asamblené e pérgjithshme t€ shogéris€ s€ investimit;

ii) e drejta e informacionit (raportet gjasht€émujore dhe vjetore);

iii) e drejta pér dividend€ ose pjesé té fitimit;

iv) e drejta pér shlyerjen e kuotave né fondin e investimit;

v) e drejta pér té pérfituar pages€é nga pjesa € mbetur e pasuris€ nga procesi i likuidimit ose
falimentimit t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive;

e) rrethanat, né t€ cilat mund t€ vendoset mbyllja dhe procedura e mbylljes sé sipérmarrjes
sé investimeve kolektive;

€) né rastin e njé shoqgérie investimi, t¢ dhéna pér bursén ose bursat, ku do t€ listohen
aksionet e shogéris€ sé€ investimit;

f) llojet e aseteve, ku sipérmarrjes sé investimeve kolektive i lejohet t€ béjé investime;

g) pérshkrimin e objektivave t€ investimit dhe strukturén e planifikuar té€ portofolit té
sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, ményrén e arritjes s€ objektivave t€ késaj sipérmarrjeje té
investimeve kolektive dhe rreziget, q€¢ lidhen me investimet dhe strukturat e sipérmarrjes sé
investimeve kolektive, shpjegimi i t€ cilave (rrezigeve) éshté i qarté dhe lehtésisht i kuptueshém;

gj) deklaratén, nése i lejohet t€ investojé né kontrata t€ s€ ardhmes (futures) dhe kontrata
mundésie (opsione), si dhe instrumente t€ tjera financiare derivative dhe, né rast se ky lloj investimi
éshté i lejuar, duhet té pérmendet nése kéto transaksione do té kryhen pér shmangien e rrezigeve apo
pér arritjen e objektivave t€ investimit, si dhe cili ésht€ efekti i kétyre transaksioneve né nivelin e
rrezikut t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive;

h) listén e shteteve, t€ njésive té geverisjes vendore ose t€ organizatave ndérkombétare, né
titujt dhe instrumentet e tregut t€ parasé té t€ cilave mund t€ investohen mé shumé se 35 pér qind té
aseteve té sip€rmarrjes s€ investimeve kolektive;

i) deklaratén se objektivi i investimit €shté replikimi i njé indeksi, né rast se sip€rmarrja e
investimeve kolektive ka géllim t€ replikojé njé indeks aksionesh ose instrumentesh borxhi;

j) shumén minimale t€ investimeve t€ vecanta t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive,
ményrén e nénshkrimit té aksioneve ose kuotave dhe pér fondin e investimit me oferté publike,
ményrén dhe kushtet e shlyerjes sé kuotave;

k) metodén dhe kohén e vlerésimit t€ aseteve t€ sip€rmarrjes s€ investimeve kolektive;

1) nése vlera neto e aseteve t€ sipé€rmarrjes sé€ investimeve kolektive do t€ jet€ shumé e
pagéndrueshme dhe e luhatshme pér sa i pérket pérbérjes s€ portofolit t€ sipérmarrjes s€ investimeve
kolektive, pér shkak t€ teknikave t€ administrimit t€ aseteve t&€ késaj sipérmarrjeje, deklaratén qé
tregon kéto karakteristika t€ aseteve t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive;

1) né€ rastin e njé fondi investimi, kohén, metodén dhe frekuencén e llogaritjes s€¢ ¢mimit pér
shitjen e kuotave t€ reja ose shlyerjen e atyre ekzistuese dhe mjetet e publikimit t€ kétyre cmimeve,
rrethanat né t€ cilat emetimi ose shlyerja mund té pezullohen, pérshkrimin e shumés dhe frekuencén
e pagesés sé€ tarifave dhe t€ kostove t€ lejuara pér emetimin dhe shlyerjen e kuotave;

m) né rastin e njé shogérie investimi, shumén, llojin dhe kufijt€ e kostove t€ themelimit pér
t’u paguar nga shogéria e investimit;

n) né rastin e ¢do sipérmarrjeje t€ investimeve kolektive, tarifat vjetore dhe kostot e
administrimit e kostot operative, q¢ mund t’i ngarkohen sipé€rmarrjes dhe pérshkrimin e efektit té
tyre né té ardhurat e investitoréve né t€ ardhmen,;

nj) t€ dhéna pér ményrén e pérllogaritjes, mjetet dhe frekuencén e shpérndarjes s€ pjesés sé
fitimit ose t€ dividendéve t€ sipérmarrjes sé€ investimeve kolektive tek aksionarét ose mbajtésit e
kuotave;

0) sqarim t€ shkurtér pér taksat, qé€ aplikohen pér sipérmarrjen e investimeve kolektive;

p) performancén né té kaluarén t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive dhe profilin e
investitorit tipik, t€ cilit i adresohet sip€rmarrja e investimeve kolektive;
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q) datén e pérfundimit t€ vitit fiskal;

r) datén e publikimit t€ prospektit.

B. Informacionin pér shoqérin€é administruese si mé poshté:

a) emértimin e shoqgérisé dhe formén ligjore, seliné e regjistruar dhe zyrén gendrore, nése
&shté e ndryshme nga selia e regjistruar, numrin e licencés t€¢ dhéné nga AMF-ja, si dhe datén e
themelimit e t€ regjistrimit né Qendrén Kombétare t€ Regjistrimit;

b) nése shoqéria administruese administron sipérmarrje té tjera t€ investimeve kolektive me
oferté publike, njé listé té tyre;

c) emrat e anétaréve t€ késhillit t&¢ administrimit, biografité e tyre t&€ shkurtra dhe t€ dhéna
treguese, nése kané, né ndonjé ményré, lidhje me njéri-tjetrin;

¢) shumén e kapitalit t€ regjistruar té shoqéris€é administruese dhe emrat e aksionaréve té
shogérisé administruese, formén ligjore dhe pjes€marrjen e aksionaréve né kapitalin e regjistruar.

C. Emrat, format ligjore, datat e themelimit dhe t€ regjistrimit né Qendrén Kombétare té
Regjistrimit dhe tek AMF-ja, si dhe rolin e shogérive, q€ veprojné si késhilltaré investimi té
sipérmarrjes s€ investimeve kolektive dhe emrin e kryetarit t€ késhillit t¢ administrimit ose té
personave té tjeré pérgjegjés né kéto shogéri.

C. NE rastin e njé fondi investimi, parashikuar n€ nenin 37 t€ kétij ligji, n€ prospekt duhet té
pérmendet vendi né Republikén e Shqipéris€, ku investitorét vendas mund t€ pajisen me informacion
dhe ku mund t€ blejné apo té shesin kuotat ose aksionet e sipérmarrjes pérkatése t€ investimeve
kolektive. Ky informacion duhet t€ publikohet né gjuhén shqipe.

D. Informacion pér depozitarin, q¢ pérfshin emértimin e shogérisé¢, formén ligjore, seliné
dhe adresén e késhillit t¢ administrimit t€ depozitarit, si dhe numrat dhe té dhé€nat pér licencat e
léshuara nga Banka e Shqipéris€ dhe AMF-ja, pér kryerjen e veprimtarisé si i tillé.

DH. Informacion lidhur me konfliktin e interesave, i cili i éshté dhéné AMF-sé.

Neni 74
Miratimi dhe publikimi i prospektit

1. Gjaté periudhés s€ shqyrtimit t€ aplikimit, sipas dispozitave pérkatése t€ kétij ligji, pas
paraqitjes s¢ aplikimit, AMF-ja duhet t€ miratojé ¢do prospekt t€ sipérmarrjes s€ investimeve
kolektive me oferté publike, para fillimit t€ ofertés publike pér nénshkrimin e aksioneve ose t&
kuotave, si dhe duhet t€ miratojé, paraprakisht, ndryshimet né€ prospektet ekzistuese, t€ cilat jané
béré pér shkak t€ ndryshimeve thelbésore. Nése brenda periudhés sé parashikuar, AMF-ja nuk arrin
t¢ marré vendimin pér miratimin e aplikimit t€ prospektit, ky i fundit ose ndryshimet e tij
konsiderohen té miratuara.

2. Nuk lejohet tregtimi népérmjet njé oferte publike i aksioneve ose i kuotave né
sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté€ publike, para miratimit nga AMF-ja t€ prospektit t&
sipérmarrjes sé€ investimeve kolektive.

3. Shogéria administruese, jo mé voné se 7 dit€ kalendarike, nga data e miratimit nga AMF-
ja, publikon prospektin né gazetat e pérditshme, t€ shitura né t€ gjithé territorin e Republikés sé
Shqipérisé.

4. AMF-ja mund ta miratojé pérgatitien dhe shpérndarjen e prospektit né njé formé té
thjeshtuar (prospekt i thjeshtézuar) vetém pér nevoja t€ njé fondi investimi, me kusht qé t€ b&het njé
deklaraté e garté dhe e hollésishme pér ekzistencén e prospektit t€ ploté, i cili mund té sigurohet pas
njé kérkese.

5. Kushtet dhe kriteret e pércaktuara né prospektin e thjeshtézuar nuk duhet t€ ndryshojné
nga kushtet dhe kriteret e pérmbajtura né prospektin e plot€. Prospekti i thjeshtézuar duhet t&
shkruhet né njé¢ ményré qé t€ kuptohet lehté nga investitori i zakonshém. Kérkesat e detyrueshme té
prospektit t€ thjeshtézuar mund t€ pércaktohen me njé rregullore t¢ AMF-sg.

6. Elementet thelbésore t€ prospektit t€ plot€ dhe atij t€ thjeshtézuar pérdit€sohen rregullisht.

7. Prospekti i ploté dhe ai i thjeshtézuar publikohen, minimalisht, né gjuhén shqipe dhe i
shpérndahen falas investitoréve aktualé dhe/ose atyre potencialé.
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Neni 75
Shpeshtésia e publikimit té prospektit

1. N€ rastin e njé shogérie investimi, prospekti pérgatitet dhe i paragitet AMF-sé pér
miratim né castin e emetimit fillestar t€ aksioneve dhe mé tej pér ¢cdo emetim vijues.

2. Né rastin e njé fondi investimi, ¢cdo prospekt i ri pérgatitet dhe i paraqitet pér miratim
AMF-sé, si dhe sa heré qé ka ndryshime thelbésore né prospekt, si¢ éshté parashikuar né pikat 1 e 2
t& nenit 76 t€ kétij ligji dhe né raste t€ tjera, t&€ parashikuara nga ky ligj.

3. AMF-ja mund t€ miratojé rregulla pér pérmbajtjen, publikimin dhe miratimin e
prospekteve té plota dhe t€ thjeshtézuara.

Neni 76
Ndryshimet né prospektin e njé fondi investimi

1. Ndryshimet n€ prospektet e fondeve t€ investimit propozohen me géllim:

a) zmadhimin e tarifave t€ hyrjes, t€ tarifave vjetore t€ administrimit ose tarifave t€ largimit;

b) ndryshimin e objektivave t€ investimit t€ fondit dhe pér risqet e lidhura me investimet e
parashikuara t€ fondit t€ investimit;

¢) ndryshimin né politikén e shpérndarjes s€ fitimit;

¢) shkrirjen dhe bashkimin né njé fond tjetér investimi ose ndarjen e fondit, té cilat u
nénshtrohen miratimit paraprak nga AMF-ja dhe kérkesave t¢ méposhtme:

1) njoftimi pér ndryshimet e propozuara duhet t’u dérgohet drejtpérdrejt, me posté, té gjithé
mbajtésve t€ kuotave dhe publikohet né njé gazeté té pérditshme, qé shitet né t&€ gjithé territorin e
Republikés s€ Shqipérisé, t€ paktén njé heré né dy jave, gjaté njé periudhe dymujore, para dat€s s€
zbatimit t€ ndryshimeve;

ii) té gjithé mbajtésit e kuotave duhet t€ njoftohen pér faktin se ata kané t€ drejté t€ kérkojné
nga fondi njé shlyerje té€ kuotave té tyre, pa zbritur ndonjé tarifé¢ largimi, qé zbatohet normalisht
para zbatimit t€ ndryshimeve, s€ bashku me njé njoftim pér datén e shlyerjes;

iii) shlyerja e t€ gjitha kuotave, sipas kérkes€s s€ marré€, kryhet para hyrjes né fuqi té
ndryshimeve né prospekt.

2. Pérvec ndryshimeve t€ parashikuara né pikén 1 té kétij neni, edhe ndryshimet, q€ lidhen
me anétarét e késhillit t€ administrimit t€ shoqérisé administruese, depozitarin ose ekspertét kontabél
t& autorizuar t€ fondit t€ investimit, i nénshtrohen miratimit paraprak nga AMF-ja.

SEKSIONI 4
RREGULLAT E FONDIT PER SIPERMARRIJET E INVESTIMEVE
KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 77
Pérkufizimi i rregullave té fondit

1. Rregullat e fondit t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive me oferté publike rregullojné
marrédhéniet ligjore ndérmjet shoqéris€ administruese dhe mbajtésve t€ kuotave/aksioneve.

2. Rregullat e fondit i bashkéngjiten prospektit t€ sipérmarrjes dhe jané pjesé pérbérése e tij.

3. Nuk é&shté e nevojshme qé rregullat e fondit t’i bashkéngjiten prospektit, kur prospekti
parashikon se mbajtésit e kuotave ose t€ aksioneve pajisen me rregullat e fondit, pas bérjes s€ njé
kérkese, ose kur ai specifikon vendin se ku mund té sigurohen pér shqyrtim rregullat e fondit.

4. Informacioni i dhéné né rregullat e fondit duhet t€ jeté i sakté dhe i ploté.

Neni 78
Pérmbajtja e rregullave té fondit

Pérvec rastit kur t€ dhénat e parashikuara né két€ nen jané pasqyruar tashmé né prospektin e
sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, rregullat e fondit duhet t¢ pérmbajné, minimalisht, edhe t&
dhénat e méposhtme:
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a) emrin e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, si dhe llojin e sipérmarrijes;

b) datén e themelimit t€ sipérmarrjes dhe kohézgjatjen, kur ajo €sht€ themeluar pér njé
periudhé té caktuar kohore;

c¢) vendin, ku mund t€ sigurohen raportet gjasht€émujore ose vjetore dhe ku mund té merret
njé kopje e prospektit ose ¢do informacion tjetér shtesé pér sipérmarrjen;

¢) shumén minimale dhe maksimale t€ aseteve monetare, qé synohet t¢ grumbullohet dhe
veprimet, q€ do t€ ndérmerren né rast se nuk arrihet shuma e caktuar minimale;

d) deklaratén e kujdestarisé ku shprehet se:

i) pasuria e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, pérve¢ shumave qé mbahen né llogariné e
parave pér t’u shpérndar€, ruhet nga depozitari pér llogari t€ investitoréve, duke respektuar parimin
e barazisé, né pérputhje me numrin e aksioneve ose té kuotave g€ zot€ron ¢do investitor, ose né
rastin kur ekzistojné njékohésisht si kuota té ardhurash, ashtu edhe kuota akumulimi, né pérputhje
me pjesén individuale né pasuriné e sipérmarrjes, e llogaritur né bazé t€ kuotave t€ zotéruara nga
¢do investitor;

i1) shumat, q€ ndodhen né llogarin€ e parave pér t’u shpérndaré, mbahen nga depozitari
vetém pér géllime shpérndarjeje;

iii) cila ésht€ monedha bazé e fondit;

iv) datat n€ vitin kalendarik, né t€ cilin fillon dhe mbaron viti financiar, i cili, n€ rastin e njé
fondi ombrell€, duhet té jeté i njéjté pér té gjitha fondet e ndérvarura pérbérése;

v) data n€ vitin kalendarik, qé ésht€ jo mé voné se dy muaj pas datés, né t&€ cilén mbaron
periudha paraardhése e kontabilitetit vjetor dhe qé€ €shté data e deklarimit t€ shpérndarjes t€ sé
ardhurave vjetore g€, né rastin e njé fondi ombrellé, &sht€ e njéjté pér té gjitha nénfondet pérbérése;

dh) té drejtat, g€ burojné nga kuotat ose aksionet, si:

i) e drejta pér t€ votuar né asamblené e pérgjithshme té€ njé shogérie investimi;

ii) e drejta pér informacion (raportet gjashtémujore dhe vjetore);

iii) e drejta pér dividend ose pjesé né fitimin e shoqérisé;

iv) e drejta pér t€ shitur aksionet ose kuotat te sipérmarrja dhe detyrimi i késaj té€ fundit pér
té shlyer kuotén apo pér t€ bleré aksionin;

v) e drejta pér t’u paguar nga pjesa, qé ka mbetur nga asetet pas likuidimit ose falimentimit;

e) né rastin e njé shoqérie investimi, informacionin pér bursén/bursat, né t€ cilat do t&
tregtohen aksionet;

€) pérshkrimin e objektivave té investimit t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive me oferté
publike dhe natyrén e portofoleve t€ sugjeruara ose ekzistuese, duke specifikuar sektorét e
ekonomis€, ményrén me t€ cilén mund t€ arrihen kéta objektiva, dhe rreziget, qé lidhen me
investimet dhe strukturat e sipérmarrjes sé investimeve kolektive;

f) nése ndonjéri nga objektivat e sipérmarrjes €sht€ njé investim me natyré specifike,
deklarimin e kétij fakti dhe karakteristikat e késaj natyre specifike;

g) shumén minimale, g€ mund t€ investohet nga c¢do investitor, ményrén e shlyerjes sé
kuotave dhe informacionin pé€r ményrén e llogaritjes dhe shpeshtésiné e shpérndarjes sé fitimit té
fondit té investimit te mbajtésit e kuotave;

gj) deklaratén se objektivi i investimit €shté replikimi i njé indeksi, né rast se sipérmarrja e
investimeve kolektive ka q€llim t€ replikojé njé indeks aksionesh ose instrumentesh borxhi;

h) né rastin e njé fondi investimesh: tarifat vjetore, kostot e administrimit dhe kostot
operative, ¢ mund t’i ngarkohen fondit, si dhe pérshkrimin e efektit t€ tyre né t€ ardhurat e
investitoréve né té€ ardhmen;

i) né rastin e fondeve ombrell€, né lidhje me vendosjen e tarifés pér shkémbimin e kuotave,
njé deklaraté, q€ autorizon shoqériné administruese t€ njé fondi ombrell€ pér t€ vendosur njé tarifé¢
fikse pér shkémbimin e kuotave ndérmjet fondeve té ndérvarura (pérvec kémbimit t€ paré, t€ béré
nga njé investitor né secilin vit financiar) dhe specifikimin se cili €shté maksimumi i késaj tarife;

j) informacionin pér ményrén e llogaritjes, si dhe ményrén e frekuencén e shpérndarjes sé
dividendéve né njé shoqéri investimi tek aksionarét e shogérisé;

k) sqarim té shkurtér pér tatimet dhe taksat, q¢ vendosen pér sipérmarrjen e investimeve
kolektive;
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1) kohézgjatjen e vitit financiar;

11) datén e publikimit t€ rregullave té fondit;

m) t€ dhénat pér shogériné administruese si mé poshté:

1) emértimin e shoqérisé, formén ligjore, seliné e regjistruar dhe zyrén gendrore, nése &shté
e ndryshme nga selia e regjistruar, numrin e licenc€s t€ dhéné nga AMF-ja, si dhe datén e
themelimit dhe t€ regjistrimit né Qendrén Kombétare t€ Regjistrimit;

ii) né€ rast se shogéria administruese administron sipérmarrje té€ tjera t€ investimeve kolektive
me oferté publike, listén e kétyre sipérmarrjeve;

iii) emrat e anétaréve t€ késhillit t€ administrimit, biografité e tyre té€ shkurtra dhe t€ dhéna
treguese, nése ata kané, né ndonjé ményré, lidhje me njéri-tjetrin;

iv) shumén e kapitalit té regjistruar t€ shoqéris€¢ administruese dhe emrat e aksionaréve té
shogérisé administruese, formén ligjore dhe treguesin e pjes€marrjes sé€ aksionaréve né kapitalin e
regjistruar;

v) emértimet, format ligjore, datat e themelimit dhe t€ regjistrimit né Qendrén Kombétare té
Regjistrimit dhe tek AMF-ja, si dhe rolin e shogérive, q€ veprojné si késhilltaré investimi té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive dhe emrin e kryetarit t€ késhillit t€ administrimit ose té
personave té tjeré pérgjegjés né kéto shogéri.

n) né rastin e njé fondi investimi, parashikuar né nenin 37 té kétij ligji, né prospekt duhet té
pérmendet vendi né Republikén e Shqipéris€, ku investitorét vendas mund t€ pajisen me informacion
dhe ku mund té blejné apo té shesin kuotat ose aksionet e sipérmarrjes pérkatése t€ investimeve
kolektive. Ky informacion duhet t€ publikohet né gjuhén shqipe;

nj) informacionin pér depozitarin, g€ pérfshin emértimin e shoqgérisé, formén ligjore, seliné
dhe adresén e késhillit t€ administrimit t€ depozitarit, si dhe numrat dhe informacionet pér licencat e
dhéna nga Banka e Shqipérisé dhe AMF-ja, pér kryerjen e veprimtarisé si i till€.

SEKSIONI 5
PROMOVIMI I SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
ME OFERTE PUBLIKE

Neni 79
E drejta pér té promovuar sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike

Veprimtarité€ promocionale t€ sip€rmarrjeve t€ investimeve kolektive, t€¢ administruara nga
shogérit€ administruese, mund t€ ndérmerren dhe té€ kryhen vet€ém nga:

a) njé shogéri administruese e licencuar, me seli té€ regjistruar né Republikén e Shqipérisé;

b) njé shoqéri administruese e licencuar, me seli t€ regjistruar né njé shtet t€¢ Bashkimit
Europian ose né njé shtet t€ lejuar nga AMF-ja.

Neni 80
Parimi i saktésisé

1. Para se t€ publikohet, i gjithé informacioni promocional pér sipérmarrjet e investimeve
kolektive me oferté publike dhe shogérité, qé i administrojné ato, kryesisht, qé lidhet me kuotat apo
aksionet, operacionet financiare dhe t€ drejtat e mbajté€sve t€ kuotave dhe/ose té aksionaréve té
shogérisé sé investimit, i paraqitet pér miratim AMF-sg.

2. Shogéria administruese &shté pérgjegjése pér integritetin dhe saktésiné e informacionit té
publikuar pér géllime t€ promovimit t€ fondit t€ investimit.

3. Késhilli mbikéqyrés i shogérisé s€ investimit dhe késhilli i administrimit i shoqérisé
administruese jané bashkérisht dhe vecmas pérgjegjé€s pér integritetin dhe saktésiné e informacionit
té€ publikuar pér géllime promovimi t€ shogéris€ s€ investimit.
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Neni 81
Kushtet e promovimit dhe publikimi i té dhénave

Informacioni promocional pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike mund
t’u komunikohet personave té tret€¢ népérmjet shtypit, reklamave né radio dhe televizion, me ané t&
takimit personalisht t€ personave, komunikimit telefonik, internetit dhe medias elektronike, si dhe
népérmjet televizionit interaktiv, ku né€ mjetet e mundshme t€ komunikimit t€ medias pérfshihen,
gjithashtu:

a) broshurat;

b) reklamat n€ gazeta dhe revista, né radio, televizion dhe internet;

c) posta e rregullt ose elektronike, mesazhet me faks ose forma té tjera té dérgimit t€ postés;

¢) tregtimi pérmes telefonit, pérfshiré€ pérdorimin e njé ofruesi té specializuar t&€ shérbimeve
té tregtimit telefonik né bazé t€ njé marréveshjeje t€ lidhur me shoqériné administruese;

d) letrat, komunikimet telefonike ose kontaktet personale;

dh) mjetet e promocionit té shitjeve me elemente t€ stimujve financiaré;

e) publikime investimi ose publikime t€ tjera, qé ofrojné rekomandime té pérgjithshme
investimi, pérfshiré dhe blerjet, pjesémarrjen ose shitjet e investimeve;

€) paraqitja né njé grup t€ madh njerézish (20 ose mé shumg);

f) metodat ose mjetet e tjera t€ komunikimit, t€ cilat personat juridiké ose fiziké né
Republikén e Shqipérisé mund t’i lexojné, t’i shohin ose t’i marrin.

Neni 82
Ruajtja e kopjeve té materialeve promocionale

1. I gjithé informacioni promocional pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike miratohet nga personat e autorizuar, pér t€ pérfagésuar shogérité administruese.

2. Shogérité administruese mbajné njé kopje t€ ¢do materiali promocional t€ publikuar, si
dhe burimet e t€ dhénave, q¢ mbéshtesin referencat e pasqyruara né kéto publikime, té cilat duhet té
jené té disponueshme pér inspektim nga AMF-ja.

Neni 83
Ményra e promovimit

NE rastin kur shpérndahet informacion promocional pér sipérmarrjet e investimeve kolektive
me oferté publike dhe shogérité e tyre administruese:

a) nuk duhet té fshihet ose t€ paraqitet né ményré false qéllimi i tyre promocional;

b) duhet t€ jepet njé pé€rshkrim i sakté dhe i vérteté i sipérmarrjes sé€ investimeve kolektive
me oferté publike, q¢ po promovohet, si dhe i detyrimeve t€ pritshme dhe i rrezigeve, qé lidhen me
to;

c) duhet gé faktet dhe citimet e dhéna t€ jené té plota, té€ qgarta, t€ vérteta dhe t€ kuptueshme,
né datén né t€ cilén jepen, si dhe nuk duhet té jené corientuese dhe cdo fakt i dhéné t€ jeté i
provueshém;

¢) duhet g€ ¢do opinion i dhéné t€ jeté i ploté dhe i qarté dhe t€ pérmendet se pér pérdorimin
e métejshém t€ tij €shté marré miratimi nga shogéria administruese;

d) duhet g€ ¢do krahasim i béré té€ bazohet n€ fakte, t€ cilat jané t€ sakta dhe t€ pérditésuara
ose gé pérfundimet e tyre kryesore jané dhéné né ményré t€ qarté dhe se ¢do krahasim i till€ €shté
dhéné né meényré t€ drejt€é dhe té paanshme, i cili, né asnjé ményré, nuk éshté corientues dhe
bazohet né té gjithé faktorét ky¢ pér njé krahasim t€ kétij 1loji;

dh) nuk duhet t€ jepet asnjé shtrembérim, né€ vecanti, pér sa i pérket ekspertizé€s profesionale
té personave pérgjegjés, aseteve, q€llimit t€ sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive dhe veprimtarisé
tregtare t€ shoqéris€ administruese e numrit t€ aksioneve apo t€ kuotave, g€ ajo zotéron né
sipérmarrjen e investimeve kolektive;
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e) duhet siguruar g€ paraqitja, pérmbajtja ose forma e informacionit promocional nuk
shtrembéron, fsheh ose pakéson rénd€siné e ndonjé deklarate, paralajmérimi ose reference, qé¢ duhet
té jepet sipas kétij ligji apo akteve nénligjore t€ dala n€ zbatim té tij;

€) duhet siguruar qé nuk mund té citohet asnjé licencé e dhéné nga organi pérgjegjés, pa
lejen e AMF-sé ose té organit tjetér pérgjegjés dhe se asnjé personi t€ tret€ nuk do t’i lihet t€ besojé
se licenca e dhéné nga AMF-ja ka njé kuptim t€ ndryshém nga vértetimi, g€ provon se firma e dhéné
ka pérmbushur t€ gjitha kushtet pér pérfitimin e statusit ligjor té treguar né licencé;

f) nuk mund té higet asnjé e dhéné, nése kjo heqje do ta bénte informacionin promocional té
pasakté, té pavérteté, t€ pagart€ ose ¢orientues (g€ con né gjykime té€ gabuara);

g) duhet t€ jepet njé pérshkrim i sakté dhe i vérteté i sipérmarrjes sé€ investimit kolektiv me
oferté publike, detyrimet e parashikuara dhe rreziget qé lidhen me to.

Neni 84
Paragqitja e rezultateve

Paragqitja e rezultateve té biznesit t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive me oferté publike:

a) nuk duhet t€ pérbéjé garanci ose premtim;

b) nuk duhet t€ béhet né formén e vlerésimeve té péraférta;

c¢) duhet t€ reflektojé performancén e veprimtaris€ s€ investimit nga casti i themelimit t€ tij
deri né ditén e paraqitjes, ose performancén né pesé vitet e fundit, cilado nga t€ dy periudhat qofté
mé e aférta;

¢) duhet t€ béhet né bazé té t&€ dhénave mé t€ fundit, t& disponuara né ¢astin e paraqitjes sé¢
rezultateve;

d) duhet té hartohet né ményré té normalizuar pér sa i pérket periudhave t€¢ mbuluara, me
pérfshirjen ose pérjashtimin e faktoréve t€ caktuar, qé prekin kéto rezultate (si pér shembull bazén
pér cmimin, kostot, taksat, dividendét);

dh) nuk duhet té béhet né njé¢ ményré g€ mund té interpretohet si parashikim pér rezultatet e
mundshme t€ veprimtarisé€ né t€ ardhmen.

Neni 85
Rregulloret e AMF-sé

AMF-ja miraton njé rregullore pér pérmbajtjen dhe ményrat e paraqitjes s€ rezultateve té
biznesit t€ sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive me oferté publike.

AMF-ja miraton njé rregullore pér pérmbajtjen, kufijt€ kohor€, dhénien dhe modifikimet e
informacionit marketues pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike.

Neni 86
Pérjashtime né zbatimin e kushteve té promovimit
dhe publikimit té té dhénave

Komunikimet, qé pérjashtohen nga zbatimi i dispozitave t&€ kétij ligji, pér sa u pérket
kushteve t€ promovimit dhe t€ publikimit t€ informacionit promocional pér fondet e investimit me
oferté publike, jané:

a) komunikimet ndérmjet shoqérisé administruese dhe ¢do subjekti tjetér té licencuar, pér té
kryer njé veprimtari financiare né Republikén e Shqipérisé;

b) njoftimet e shkurtra, ekskluzivisht faktike, né radio, televizion, shtyp ose media
elektronike pér sipérmarrjen dhe/ose shogqériné administruese dhe té dhénat kryesore té€ kontaktit;

c) letrat dhe materialet e shkruara, qé u adresohen individualisht personave t€ tret€ pér
kérkesat e tyre specifike, t€ cilat nuk bien né kategoriné e reklamimit masiv postar;

¢) raportet vjetore té biznesit dhe raportet financiare té sipérmarrjes s€ investimeve kolektive
ose t&€ shoqérisé sé tij administruese.
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SEKSIONI 6
POLITIKAT E INVESTIMIT PER SIPERMARRJEN E INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME
OFERTE PUBLIKE

Neni 87
Investimet e lejuara

1. Né njé sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike, té paktén, 90 pér qind e
portofolit duhet t€ pérbéhet nga:

a) tituj t€ transferueshém dhe instrumente t€ tregut t€ paras€, q€ tregtohen né tregje té
rregulluara ose né njé bursé titujsh né Republikén e Shqipéris€é, né njé shtet t€¢ Bashkimit Europian
apo né njé shtet tjetér té lejuar nga AMF-ja;

b) kuota e fondeve t€ investimit apo aksione t€ shogérive t€ investimit, t€ licencuara sipas
kétij ligji, si dhe nga kuota ose aksione t€ sip€rmarrjeve kolektive t€ investimit, t€ licencuara né
pérputhje me standardet e Bashkimit Europian;

c¢) depozita né institucione kreditimi, t€ regjistruara né Republikén e Shqipérisé, né njé nga
shtetet anétare t€ BE-s€ ose né njé shtet t€ lejuar nga AMF-ja, té cilat mund t€ térhigen menjéheré
ose g€ kané afat maturimi jo mé shumé se 12 muaj;

¢) instrumente financiare derivativé;

d) instrumente té tregut t€ paras€, pérvec atyre t€ tregtuara né njé treg t€ rregulluar.

2. Njé sipérmarje e investimeve kolektive mund t€ investojé jo mé shumé se 10 pér qind té
aseteve t€ veta né tituj t€ transferueshém dhe n€ instrumente té tregut t€ paras€, t€ ndryshme nga ato
té pérmendura mé sipér.

3. Njé sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike nuk duhet t€ zotérojé metale té
¢muara ose certifikata, qé pérfagésojné kéto metale.

4. Njé shoqéri investimi mund t€ zotérojé prona té€ luajtshme dhe t€ paluajtshme, g€ jané
thelbésore pér kryerjen e drejtpérdrejté t€ veprimtarisé tregtare.

5. Sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike mund t€ mbajné asete likuide pér
géllime dytésore.

6. Njé sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike, si pjesé t€ politikés s€ saj té
investimit pér administrim efektiv t€ portofolit, mund t€ pérdoré instrumente financiare derivative.
Megjithaté shoqéria administruese duhet té keté njé proces dhe teknika efektive t€ menaxhimit té
riskut pér administrimin eficent t€ portofolit apo pér t’u ruajtur nga ndryshimi i kursit t€ monedhés,
té cilat ia komunikon rregullisht AMF-s€. AMF-ja mund t€ hartojé dhe t€ miratojé rregulla né lidhje
me detyrimet e parashikuara né kété piké.

Neni 88
Kufizimet e investimit

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike nuk mund t€ investojé mé shumé
se 5 pér qind t€ aseteve t€ saj né tituj dhe instrumente t€ tregut t€ parasé t€ njé emetuesi té vetém.

2. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike nuk mund t€ investojé mé shumé
se 20 pér qind t€ aseteve t€ saj né depozita né t€ njéjtin institucion depozitues.

3. Kufiri 5 pér qind, sipas pikés 1 t€ kétij neni:

a) mund té€ rritet deri né 10 pér qind. Né kété rast, vlera totale e titujve ose instrumenteve té
tregut t€ paras€, q¢ mban njé sip€rmarrje e investimeve kolektive me oferté publike te disa emetues,
ku pér secilin ka investuar mbi 5 pér qind t€ aseteve té fondit, nuk duhet t€ tejkalojé 40 pér qind té
vlerés totale té aseteve té fondit;

b) mund t€ rritet deri né 35 pér qind né rastin e titujve dhe t€ instrumenteve t€ tregut té
parasé, t€ emetuara ose t€ garantuara nga qeveria dhe autoritetet vendore t€ Republikés sé
Shqipérisé, shteteve t€ Bashkimit Europian, shteteve té tjera t€ lejuara nga AMF-ja, ose nga
organizma publiké ndérkombétaré, né t€ cilét b&jné pjesé njé ose mé shumé shtete té€ Bashkimit
Europian;
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c¢) kufizimi i parashikuar né shkronjén “b” té€ pikés 3 t& kétij neni mund t€ rritet deri né 100
pér qind me miratimin e AMF-s€, né€ rast se plotésohen t€ gjitha kushtet e méposhtme:

i) prospekti dhe rregullat e fondit pérmendin shprehimisht shtetet, autoritetet gendrore a
vendore ose organizmat publiké ndérkombétaré, né té€ cilét sipérmarrja e investimeve kolektive ka
géllim té investojé mé shumé se 35 pér qind t€ aseteve té€ saj;

ii) asetet e sipé€rmarrjes s€ investimeve kolektive pérbéhen nga t€ pakt€n 6 tituj ose
instrumente té tregut t€ parasé, té llojeve té ndryshme;

iii) vlera e asnjé lloj titulli apo instrumenti t€ parasé, t€ pérmendur né shkronjén “b” t&€ pikés
3 té kétij neni, nuk tejkalon 30 pér qind té aseteve t& SIK-s¢;

¢) mund t€ rritet deri né 25 pér qind né€ rastin e disa obligacioneve t€ vecanta, t€ emetuara
nga institucionet kredituese t€ licencuara, t€ cilat e kané seliné e regjistruar né Republikén e
Shqipéris€, apo né njé shtet t€ Bashkimit Europian apo t€ lejuara nga AMF-ja. Kur SIK-ja investon
mé shumé se 5 pér qind t€ aseteve t€ saj n€ kéto lloj obligacionesh t€ emetuara nga njé emetues i
vetém, atéheré vlera totale e kétij investimi nuk tejkalon 80 pér qind t€ vlerés totale t€ aseteve té
sipérmarrjes kolektive me oferté publike;

d) pér titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut t€ parasé, t€ parashikuara né
shkronjat “b” dhe “¢” t€ késaj pike, nuk aplikohet limiti prej 40 pér qind, referuar né shkronjén “a”
té késaj pike.

4. Ekspozimi ndaj rrezigeve té€ palés tjetér i njé sipérmarrjeje t€ investimeve kolektive né
njé transaksion me instrumente derivativ né njé treg té rregulluar nuk tejkalon:

a) 10 pér qind t€ aseteve t€ tij, kur pala tjet€r €shté€ njé€ institucion i licencuar kreditimi;

b) 5 pér qind t€ aseteve té€ tij, né rastet e tjera.

5. Kufiri i kombinuar i investimeve, depozitimeve dhe ekspozimeve g€ lindin nga derivativét
me njé emetues t€ vet€m, sé€ bashku, t&€ parashikuara né shkronjén “a” t&€ pikés 3 té kétij neni, nuk
mund t€ tejkalojné 20 pér qind té aseteve.

Titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut té€ paras€, t€ emetuara nga njé emetues i
vetém, si dhe depozitat e béra né t€ njéjtin institucion (emetuesi), t&€ parashikuara né pikat 1 e 2 dhe
né shkronjat “a”, “b” dhe “¢” té pikés 3 t€ kétij neni, nuk tejkalojné 35 pér qind t€ vlerés totale té
aseteve t€ sipérmarrjes sé€ investimeve kolektive.

6. Nése sipérmarrja e investimeve kolektive pérpiget g€ t€ replikojé njé indeks aksionesh ose
indeks instrumentesh borxhi, AMF-ja mund té lejojé g€ deri né¢ 20 pér qind t€ aseteve té fondit té
investohet né aksione ose instrumente borxhi t€ njé emetuesi t€ vetém. Kufiri mund t€ lejohet nga
AMF-ja deri n€ 35 pér qind né njé emetues té€ vet€m né€ kushte t€ jashtézakonshme té€ tregut,
vecanérisht kur tituj ose instrumente t€ caktuara t€ tregut t€ paras€ jan€ me peshé t€ madhe né
indeks.

7. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike mund t€ marré né zotérim kuota
ose aksione t€ njé sipérmarrjeje tjetér t€ investimeve kolektive, me kusht gé jo mé shumé se 10 pér
qind e aseteve t€ saj jané investuar te njé SIK tjetér e vetme.

a) Né total, nj¢ SIK mund t€ investojé deri né 30 pér qind t€ aseteve t€ saj né kuota apo
aksione t€ njé forme tjetér t€ sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive. Kur SIK-ja merr né zotérim
kuota ose aksione té njé SIK-je tjetér, asetet e tyre nuk bashkohen, me géllim llogaritjen e limiteve
té pércaktuara né€ pikat 1 - 6 t€ kétij neni.

b) Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike duhet ta pasqyrojé né prospektin
ose rregullat e fondit faktin, kur ajo ka synim t€ investojé njé pjes¢ thelbésore t€ aseteve t€ saj né
tituj/aksione né njé formé tjetér sipérmarrjeje té investimit kolektiv me oferté publike.

c¢) Kur sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike ka t€ p€rbashkét, drejtpérdre;jt
ose térthorazi, njé shoqéri administruese me njé sipérmarrje tjetér t€ investimeve kolektive me oferté
publike, né té cilén ajo investon, shogéria administruese nuk vendos tarifa hyrjeje ose largimi pér
mbajtésit e kuotave ose aksionarét pér investimet né kuotat apo aksionet e sip€rmarrjeve té tjera t€
investimeve kolektive me oferté publike.

8. Pikat 1 deri né 7 t€ kétij neni nuk zbatohen pér fondin ombrell€, njésoj sikur ai t€ ishte
fond i vetém titujsh, por zbatohen pér cdo fond t€ ndérvarur t€ fondit ombrell€, njésoj sikur ¢do
fond i vecanté té ishte njé fond i vetém investimi.
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9. Kufizimi i pikés 8 té kétij neni nuk pérfshin investimin total té pérbashkét nga fondet e
ndérvarura n€ c¢farédolloj klase t€ titujve t€ emetuar nga cilido emetues, nése ai nuk tejkalon 10 pér
qind t€ vlerés s¢ aseteve té t€ gjitha fondeve t€ ndérvarura, t€ marra si njé e tére.

Neni 89
Huamarrja dhe huadhénia

1. AMF-ja, pas kérkesés s€ njé sipé€rmarrjeje t€ investimeve kolektive, mund t€ japé
miratimin pér marrjen hua, pérkohésisht:

a) deri né 10 pér qind t€ aseteve/kuotave t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive;

b) deri né 10 pér qind té aseteve té shogérisé s€ investimit, kur ajo merr hua pér t€ béré té
mundur blerjen e pronés s€ paluajtshme pér kryerjen e drejtpérdrejté t€ biznesit.

2. Pér shogérin€ e investimit, huamarrja, pér arsyet e parashikuara né shkronjat “a” dhe “b”
té pikés sé mésipérme, nuk mund té kalojé né total 15 pér qind té aseteve t€ saj.

3. Ndalohet huadhénia pér llogari té€ njé sipérmarrjeje t€ investimeve kolektive, si dhe kéto
sipérmarrje nuk mund t€ pérdoren pér t€ siguruar apo garantuar ndonjé hua.

Neni 90
Kostot, qé lidhen me fondin e investimit

1. Tarifat, q¢ u ngarkohen mbajtésve t€ kuotave e fondit t€ investimit, kufizohen né:

a) tarifén e hyrjes, e cila i shtohet shumés s€ pagesés né€ kohén e shitjes s¢ kuotave;

b) tarifén e largimit, e cila zbritet nga vlera neto e aseteve t€ fondit, pér ¢cdo kuoté né¢ kohén
e shlyerjes;

c) tarifa e administrimit, e cila llogaritet dit¢ pér dité, né bazé té vlerés neto té aseteve té
fondit, sipas formulés s¢ méposhtme:

Tarifa vjetore e raportuar e administrimit X -------- .
365

2. Kostot operative té€ shoqérisé administruese dhe t€ shérbimeve, t€ cilat ajo i siguron pér
fondet e investimit, pérve¢ tarifave t€ parashikuara né pikén 1 t€ kétij neni, nuk duhet t’i faturohen
fondit, ku pérjashtim i vetém €shté nénshkrimi i kuotave nga mbajtésit e kuotave, né rastin kur ky
shérbim sigurohet nga shoqéria administruese.

3. Nuk lejohet vendosja e tarifave pér rezultatet e veprimtaris€ s€ fondit.

4. Kostot e tjera, g¢ mund té regjistrohen drejtpérdrejt, duke debituar mbajtésit e kuotave
jané si mé poshté:

a) tarifat dhe kostot, qé€ i paguhen depozitarit;

b) kostot, komisionet ose shpérblimet pér shitblerjen e aseteve;

c) kostot e mbajtjes s€ regjistrit t€ kuotave, pérfshiré dhe kostot e 1€shimit té vértetimeve té
transaksioneve ose vértetimet e balancés s€ kuotave, nése €sht€é e nevojshme, si dhe kostot e
shpérndarjes sé fitimeve;

¢) kostot e auditimit vjetor;

d) kostot e pérgatitjes, té€ shtypjes dhe tarifat postare pér raportet gjasht€émujore dhe vjetore
pér mbajtésit e kuotave;

dh) té gjitha tarifat dhe shpérblimet e parashikuara, q€ i paguhen AMF-sé, pér dhénien e
licencés pér fondin;

e) taksat, g€ paguhen nga fondi pér asetet ose fitimin e tij;

€) kostot e komunikimit té ndryshimeve né prospekt dhe komunikimet e tjera té
parashikuara;

f) kostot e tjera, si¢c €shté parashikuar nga ligje t€ vecanta.

5. Asnjé kosto e vetme nuk paguhet nga asetet e fondit t€ investimit, pérve¢ kur ajo éshté
parashikuar si kosto né prospektin e fondit.
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6. Asnjé tarifé ose shpérblim nuk i ngarkohet fondit t€ investimit, pér reklamimin apo
promocionin e kuotave té fondit dhe t&€ shpérblimeve té€ pérfagésuesve t€ fondit pér shitjet. Shogéria
administruese i paguan kéto kosto nga t€ ardhurat e fituara, né bazé té€ tarifave t€ administrimit té
hyrjes dhe largimit.

7. Shuma totale e t€ gjitha kostove t€ pasqyruara né librat kontabél, duke debituar fondet e
investimit, shprehet si raport i shpenzimeve totale dhe ményra e llogaritjes €shté e pé€rcaktuar dhe e
specifikuar né rregullat dhe prospektin e fondit, si dhe publikohet né raportin vjetor financiar, té
audituar.

8. Raporti i shpenzimeve totale t& fondit t&€ investimit nuk duhet t€ tejkalojé 3,5 pér qind té
vlerés neto t€ aseteve t€ fondit. Me mbylljen e periudhés vjetore t€ kontabilitetit, AMF-ja publikon,
¢do vit, njé¢ pérmbledhje krahasimore t€ vlerave totale t€ shpenzimit, pér té€ gjitha fondet e
investimit.

9. Té gjitha kostot, té cilat né njé vit t€ vecant€ tejkalojné maksimumin e lejuar t€ vlerés
totale t€ shpenzimeve prej 3,5 pér qind, merren pérsipér nga shogéria administruese.

Neni 91
Llogaritja e tarifave dhe kostove

Shuma totale e té€ gjitha kostove t€ pasqyruara né librat kontabél, duke debituar fondin e
investimit, shprehet si raport i shpenzimeve totale dhe llogaritet pér ¢do vit paraardhés né ményrén e
méposhtme:

Tarifa totale e administrimit + shuma totale e té gjitha kostove té tjera,
parashikuar né nenin 90 té kétij ligji, minus kostot e parashikuara
né pikén 4, shkronjat “a”, “b”, “e” dhe “f” té nenit 90

X 100

Viera mesatare neto e aseteve
Kjo shumé publikohet n€ raportin financiar vjetor t€ audituar.

KREU VI
SHOQERIA E INVESTIMIT ME OFERTE PRIVATE

Neni 92
Shogéria e investimit me oferté private

Shogéria e investimit me oferté private ésht€ njé shoqéri aksionare, me seli t€ regjistruar né
Republikén e Shqipéris€, e cila themelohet né pérputhje me ligjin pér shoqgérité tregtare dhe vetém
pas miratimit t¢ AMF-sé. Objekti i veprimtarisé tregtare t€ késaj shogérie éshté investimi i fondeve,
me qéllim shpérndarjen e riskut t€ investimit, duke u dhéné investitoréve t€ saj, t€ afruar pérmes
ofertés private, pérfitimin e rezultateve t€ administrimit t€ atyre fondeve. T€ drejtat e investitoréve
pérfagésohen nga aksionet né at€ shogéri.

Neni 93
Themelimi i shogérisé sé investimit me oferté private

1. Shogéria e investimit me ofert€ private mund t€ themelohet pér njé periudhé t€ caktuar
ose té€ pacaktuar kohe.

2. Aksionet e shoqérisé s€ investimit me ofert€ private emetohen népé€rmjet njé oferte
private vetém né pérputhje me pércaktimet e béra né ligjin nr.9879, daté¢ 21.2.2008 “Pér titujt” dhe
né aktet nénligjore t€ dala né zbatim té tij.

3. Né rregullat e fondit dhe prospektin e shoqéris€ s€ investimit me ofert€ private
pércaktohen edhe objektivat e saj t€ investimit.
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4. Shogéria e investimit me ofert€ private mund t’i ofrojé aksionet e veta vet€ém pas
regjistrimit né Regjistrin e Fondeve.

5. AMF-ja miraton njé rregullore pér té€ pércaktuar kérkesat e sakta té€ aplikimit pér
miratimin e shogérisé s€ investimit me oferté private.

Neni 94
Prospekti i shogérisé sé investimit me oferté private

1. Prospekti i shogérisé sé investimit me ofert€ private pérbén njé ftesé pér blerje aksionesh,
g€ i adresohet ekskluzivisht njé personi t€ caktuar ose njé grupi t€ kufizuar investitorésh, qé
pérmbushin kérkesat e pércaktuara né ligjin nr.9879, daté¢ 21.2.2008 “Pér titujt” dhe né aktet
nénligjore t&€ dala né zbatim té tij.

2. Informacioni i dhén€ né prospekt duhet t€ jeté i sakt€ dhe i ploté.

Neni 95
Ndalimet pér promovimin e shoqérisé sé investimit me oferté private

1. Shogéria e investimit me ofert€ private nuk duhet té angazhohet né fushata publike pér
promovimin e investimit, qé¢ ajo administron. Shpérndarja publike e materialeve prezantuese, té
cilat, pérve¢ dhénies s€¢ informacionit pér emértimin dhe veprimtarin€é e shoqéris€ sé investimit,
orienton investitorét potencialé t€ pérshtatshém pér két€ lloj shogérie, né shogéring€ e investimit me
oferté private, nuk konsiderohet promocion publik.

2. Té gjitha té dhénat pér paraqitjen e shoqérisé sé investimit me oferté private duhet té
autorizohen nga anétarét e késhillit t& administrimit dhe duhet t€ jené té plota, té qarta, t€ vérteta dhe
té sakta dhe nuk duhet t€ jené€ corientuese, né€ vecanti, pér sa i pérket risqeve dhe tarifave.

Neni 96
Kushtet e paraqitjes sé rezultateve dhe publikimi i té dhénave

Cdo paragqitje e rezultateve t€ biznesit t€ njé shogérie investimi me oferté private:

a) pérbéhet nga t€ dhénat mé t€ fundit, t€ disponueshme né castin e paraqitjes s¢ rezultateve
té biznesit;

b) hartohet né ményré t€ njétrajtshme, p€r sa u pérket periudhave t€ mbuluara, me
pérfshirjen ose pérjashtimin e faktoréve t€é vecanté, té cilét ndikojné né kéto rezultate, p.sh. bazat
pér ¢cmimin, kostot, taksat, dividentét etj.

Neni 97
Politika e investimit té njé shoqérie investimi me oferté private

Kérkesat, ndalimet dhe kufizimet e sakta pér politikén e investimit t€ njé shogérie investimi
me oferté private pércaktohen me rregullore t€ vecanté t&¢ AMF-s€.

KREU VII
SHITJA E AKSIONEVE OSE E KUOTAVE NE SIPERMARRJET
E INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Neni 98
Subjektet e lejuara

1. Shitja e aksioneve ose e kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike kryhet nga shogérité administruese.
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2. Pérve¢ sa parashikohet né pikén 1 t€ kétij neni, shitja e aksioneve ose e kuotave né
sipérmarrjet e investimeve kolektive me ofert€ publike mund t€ realizohet nga subjektet e
méposhtme ligjore, té cilat kané lidhur njé kontrat€ me shoqériné administruese dhe g€ jané té
autorizuara pér t€ vepruar né Republikén e Shqipérisé:

a) bankat;

b) shoqérité e sigurimit;

c¢) shogérité komisionere;

¢) persona té tjeré juridiké, qé kryejné transanksione shitjeje pér shogériné administruese, né
bazé t€ njé kontrate bashképunimi ndérmjet paléve.

Neni 99
Veprimtaria si agjent i shoqérisé administruese dhe investitoréve

1. Né shitjen e aksioneve ose t€ kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike, bankat ose shogérité e sigurimit dhe personat e tjeré juridiké, t€ parashikuar né shkronjén
“c” t€ pikés 2 t€ nenit 98 té kétij ligji, veprojné si agjenté t€ shoqérisé administruese, né bazé t&€ njé
kontrate me shkrim, t€ pérfunduar me két€ shoggri.

2. Né shitjen e aksioneve ose kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike, shoqgérité komisionere dhe bankat e licencuara, pér té€ kryer veprime me titujt, veprojné si
agjenté t€ klientéve né blerjen e aksioneve ose t€ kuotave pér llogari té tyre, bazuar né njé kontraté

té lidhur me ta.

Neni 100
Njoftimi i pezullimit té licencave

1. Subjektet e pérmendura né nenin 99 té€ kétij ligji nuk do té pérfshihen né transaksionet e
shitjeve, q€ pérfshijné kuota ose aksione né sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike,
gjaté periudhés né t€ cilén autoriteti pérgjegjés ka pezulluar pérkohésisht licencat e tyre.

2. Ata kané detyrimin té njoftojn€ menjéheré shoqérit€ administruese, me té cilat kané
pérfunduar njé kontraté pér kryerjen e transaksioneve t€ shitjeve, pér ¢do pezullim té licencés sé
tyre.

3. AMF-ja miraton njé rregullore té vecanté, qé rregullon kushtet, ményrén e marrjes sé
autorizimit pér shitjen e aksioneve ose t€ kuotave né sip€rmarrjet e investimeve kolektive pér té
gjithé individét e punésuar nga njé person juridik dhe individét e tjeré, qé kryejné kéto transaksione
pér shogériné administruese, sipas njé kontrate t€ veganté.

Neni 101
Ményra dhe kushtet e shitjes

Subjektet e parashikuara né nenin 99 t€ kétij ligji, t€ autorizuara pér shitjen e aksioneve ose
té€ kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me ofert€ publike, kané detyrimin:

a) t’u garantojné investitoréve disponueshmériné e t€ gjitha dokumenteve dhe t€ t€ dhénave
pérkatése, kryesisht prospektin, raportet, cmimet etj.;

b) t€ kontrollojné, nése kérkesat pér blerjen dhe shlyerjen jané pérfunduar né ményré té
rregullt;

c) t’i dérgojné rregullisht shoqérisé administruese kérkesat pér shitje dhe shlyerje;

¢) né promovimin e sip€rmarrjeve t€ investimeve kolektive me oferté publike ose dhénien e
té dhénave pér shogérité e investimit me oferté private, t€ pérdorin vetém prospektin, raportet dhe
materialet promocionale ose prezantuese, t€ miratuara nga njé shogéri e licencuar administruese;

d) t& mos japin ndonjé informacion t€ rremé ose informacion, g€ mund t€ jeté ¢orientues pér
investitorét pér gjendjen e sipérmarrjes apo ndonjé deklaraté false rreth sipérmarrjes, objektivave té
saj té€ investimit, risqet e lidhura me to, ¢mimet, rendimentin e investimit a ndonjé ¢éshtje ose
informacion tjetér pér sip€rmarrjen apo shoqérin€ administruese té€ licencuar, ose ndonjé deklaraté
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tjetér, e cila bie né kundérshtim me pérmbajtjen e prospektit t€ fondit, rregullat e fondit ose raportet
e tij;

dh) t€ mbajné pérgjegjési para shoqéris€¢ s¢ administrimit pér ¢cdo gabim ose pakujdesi té
punonjésve té€ tyre dhe pér ¢do mospérputhshméri me kété ligj dhe rregullore té tjera;

e) t’1 b&jné t€ ditur investitorit potencial shumén e komisionit t€ paguar pér angazhimin e
tyre né€ shitjen e aksioneve ose kuotave, t€ llogaritura si pérqindje e tarifés sé hyrjes, tarifés vjetore
té administrimit ose tarifés sé largimit;

€) t’i bé&jné té ditur investitorit potencial faktin se cilén shogéri administruese ai pérfagéson
dhe nése ai ofron pér shitje vetém produktet e asaj apo t€ mé shumé shogérive;

f) t€ sigurohen se sipérmarrja apo sipérmarrjet e investimeve kolektive t€ propozuara
plotésojné nevojat e palés sé interesuar;

g) té veprojné né ¢do kohé né pérputhje me kété ligj dhe rregulloret pérkatése.

Neni 102
Dhénia e rekomandimeve

NE rastin kur shogérité komisionere japin rekomandime pér blerje ose shitje t€ aksioneve ose
té kuotave né njé fond, ato jané t€ detyruara t€ zbatojné dispozitat e nenit 101 t€ kétij ligji, me
pérjashtim té shkronjave “dh” dhe “e” t€ pikés 1 t€ atij neni.

Neni 103
Shpérblimi pér shitjet

Subjektet e parashikuara né nenin 99 té kétij ligji e marrin shpérblimin pér punén e tyre
vetém nga shoqgéria administruese, e cila e pérballon nga tarifat hyrése t€ administrimit ose t&
largimit, t€ arkétuara nga investitorét.

Neni 104
Shitja e aksioneve né shoqérité e investimit me oferté private

1. Shitja e aksioneve né shoqérité e investimit me oferté private kryhet vet€ém nga shogéria
administruese.

2. AMF-ja miraton rregullore, q€ pércakton personat e autorizuar pér shitjen ose
promovimin e shitjes s€ aksioneve, duke vendosur kushte pé€r ményrén e operimit t€ tyre, si dhe
kérkesa pér raportimin.

KREU VIII
BASHKIMI DHE MBYLLJA E SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Neni 105
Bashkimi dhe mbyllja e shogérive té investimit me oferté publike dhe private

Bashkimi dhe mbyllja e shoqérisé s€ investimit me oferté publike dhe private realizohet né
pérputhje me dispozitat e ligjit nr.9901, daté 14.4.2008 “Pér tregtarét dhe shogérité tregtare”.

Neni 106
Bashkimi dhe mbyllja e fondeve té investimit

1. Dy fonde investimi mund té bashkohen vetém né rast t€ miratimit paraprak nga AMF-ja.
Procedura, kushtet dhe ményra e bashkimit pérshkruhen né njé rregullore t€ nxjerré nga AMF-ja pér
kété géllim.

2. Mbyllja e njé fondi investimi realizohet nga shogéria administruese, qé administron
fondin, pérvec rasteve kur kjo shoqgéri i €shté nénshtruar procedurave té falimentimit ose kur AMF-
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ja ka pezulluar pérkohésisht ose ka hequr né ményré t€ pérhershme licencén e shoqérisé
administruese.

3. Né rastin kur nuk ésht€ e mundur mbyllja e fondit t€ investimit nga shoqéria
administruese, pér shkak t€ arsyeve t€ pércaktuara né pikén 2 t€ kétij neni, mbyllja realizohet nga
depozitari i fondit. Nése depozitari €shté duke iu nénshtruar procedurave té falimentimit ose kur
licenca e tij si depozitar apo si banké €shté pezulluar pérkohésisht apo &shté hequr né ményré té
pérhershme, mbyllja e fondit realizohet nga njé likuidues fondi, i caktuar nga AMF-ja.

4. AMF-ja éshté e detyruar té caktojé pa vonesé likuiduesin e fondit t€ investimit, té
parashikuar né pikén 3 t€ kétij neni dhe né caktimin e tij duhet t€ veprojé me kujdesin maksimal,
duke u siguruar se ai do t€ marré parasysh t€ drejtat dhe interesat e mbajtésve t€ kuotave né fondin e
investimit. AMF-ja éshté pérgjegjése para mbajtésve t&€ kuotave pér ¢do vonesé té pajustifikuar ose
hezitim né caktimin e likuiduesit t€ fondit t€ investimit ose pér cdo sjellje, e cila €shté né
kundérshtim me parimin e kujdesit maksimal dhe q€ i ka shkaktuar ndonjé dém mbajtésit t€ kuotave.

Neni 107
Té drejtat, detyrimet dhe pérgjegjésité e likuiduesit

1. Likuiduesi €sht€ i detyruar t€ informojé AMF-né dhe t& gjithé investitorét e fondit pér
mbylljen e fondit, jo mé voné se 7 dité nga data e marrjes s€ vendimit pér mbylljen, ose nga data e
emérimit té tij si likuidues.

2. Pas marrjes s¢ vendimit pér mbyllje, cdo shitje e métejshme ose shlyerje e kuotave né
fondin e investimit &shté e ndaluar, pérvecse né rastet e kérkesave t€ marra pas pé€rcaktimit mé té
fundit t€¢ ¢mimit dhe para marrjes s¢ vendimit pér mbyllje.

3. Nga data e marrjes s€ vendimit pér mbyllje, nuk ngarkohet asnjé tarifé mbi fondin e
investimit pérveg tarifave pér depozitarin, kostot e lidhura me procedurén e mbylljes dhe shqyrtimin
e saj, si dhe kostot pér pérgatitjen dhe paraqitjen tek investitorét e fondit t€ raporteve té audituara
gjasht€mujore ose vjetore, gjaté procedurés s€ mbylljes s€ fondit t€ investimit.

4. Likuiduesi éshté i detyruar t’i parages¢ AMF-s¢ raportet pér ecuriné dhe raporte
pérfundimtare t€ mbylljes, si dhe éshté pérgjegjés pér pérgatitjen e raporteve té kérkuara.

Neni 108
Pérfundimi i procedurés sé mbylljes sé fondit té investimit

1. Gjaté procedurés s€¢ mbylljes shiten t€ gjitha asetet e fondit, si dhe paguhen detyrimet e
fondit, t€ kérkueshme deri né datén e marrjes s€ vendimit pér mbyllje.

2. Pjesa e mbetur e vlerés neto t€ aseteve té€ fondit u shpérndahet mbajté€sve t€ kuotave né
pérpjesétim me pjesén e tyre né fond.

3. AMF-ja miraton njé rregullore pér procedurén, kostot dhe kufijt€¢ kohoré pér prishjen e
fondeve t€ investimit.

KREU IX
PERCAKTIMI I VLERES SE ASETEVE DHE I CMIMIT TE AKSIONEVE
E TE KUOTAVE TE SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Neni 109
Frekuenca e llogaritjes sé vlerés

Shogéria administruese duhet té€ pércaktojé vlerén e aseteve t€ fondit t€ investimeve dhe té té
gjitha detyrimeve e tarifave t€ saj, para se t€ llogarisé vlerén neto té aseteve pér cdo kuoté apo
¢mimin pér ¢do kuoté.

a) Vlera neto e aseteve t€ njé fondi investimi llogaritet dit€ pér dit€, né kohén e treguar né
prospekt. Shogéria administruese njofton AMF-né ditén tjetér t€ punés pér vlerén e aseteve té€ fondit
té investimit, detyrimet dhe tarifat e tij, si dhe pér ¢mimin e kuotave t€ fondit t€ investimit, si¢ jané
né datén e llogaritjes.
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b) Vlera neto e aseteve té€ njé shoqgérie investimi llogaritet t€ paktén njé heré né muaj, né
kohén e treguar né prospekt.

¢) AMF-ja miraton njé rregullore té posagme, duke specifikuar frekuenca té ndryshme, pér
pércaktimin e vlerés neto té aseteve.

Neni 110
Pérgjegjésia pér llogaritjen e vlerés sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive
dhe té cmimit té kuotave dhe aksioneve

1. Vlera e aseteve t€ sipé€rmarrjes s€ investimeve kolektive me ofert€ publike dhe ¢mimi i
kuotave né njé fond investimi llogariten nga shoqgéria administruese.

2. Llogaritja e vlerave té parashikuara né pikén 1 t€ kétij neni i nénshtrohet kontrollit dhe
verifikimit nga depozitari, i cili, né két€ rast, éshté pérgjegjés pér saktésiné e llogaritjes. Depozitari
nénshkruan dokumentin, qé pérmban pércaktimin e vlerés sé aseteve dhe mban njé kopje né€ dosjen e
vet, e cila i vihet né€ dispozicion AMF-sé pér inspektim, sipas kérkesés.

3. Eksperti kontabél i jashtém i sipérmarrjes s€ investimeve kolektive éshté i detyruar té béjé
kontrolle t€ rastésishme gjaté auditimit vjetor, pér t’u siguruar se jané€ respektuar parimet e
specifikuara né aktet nénligjore, pér pércaktimin e vlerés, qé ¢cmimet e aksioneve ose t€ kuotave, té
llogaritura né bazé t€ parimeve, jané t€ sakta dhe se tarifa e administrimit dhe tarifat apo kostot e
tjera, t& parashikuara né€ akte nénligjore, prospekt ose rregullat e fondit nuk tejkalojné shumat e
lejuara.

Neni 111
Parimet dhe ményra e pércaktimit té vlerés sé€ portofolit
té sipérmarrjes sé investimeve Kkolektive

1. Llogaritja e vlerés s€ portofolit duhet t€ sigurojé trajtim t€ njéjté pér té gjithé€ investitorét
né sipérmarrjen e investimeve kolektive, pavarésisht llojit t€ sipérmarrjes ose faktit nése kjo éshté
njé sip€rmarrje me oferté publike apo private.

2. Né rastin e titujve, pérfshiré aksionet e shoqérive t&€ investimit, pércaktimi i vlerés sé
aseteve bazohet né ¢mimin e tregut, qé zbatohet né tregjet e organizuara dhe té rregulluara.

3. Né rastin kur nuk kemi ¢mim tregu, sipas pikés 2 t€ kétij neni, ¢mimi i transaksionit té
fundit, t€ pérfunduar pér até titull, ose rendimenti nga transaksioni i fundit, n€ rastin e titujve té
borxhit, pé€rdoret si bazé pér llogaritjen e vlerés s€ aseteve, pérve¢ se kur AMF-ja miraton njé
rregu4.

4. Né rastin e depozitave dhe llogarive rrjedhése ose ekuivalentéve t€ tyre monetaré,
pretendimeve dhe detyrimeve afatshkurtra dhe té té€ ardhurave e shpenzimeve t€ ardhshme, vlera
nominale e pérdorur zmadhohet me interesin e akumuluar, nése nuk €shté parashikuar ndryshe nga
AMF-ja.

5. Pér t€ pércaktuar vlerén e transaksioneve t€ kontratave t€ s¢ ardhmes dhe t€ mundésisé e
té derivativéve, pér t€ cilat nuk €shté e mundur té pércaktohet ¢mimi i tregut, AMF-ja miraton njé
rregullore specifike, duke pércaktuar ményrat e pérllogaritjes sé vlerés s€ kétyre aseteve.

6. NE rastin e njé fondi investimi pérdoret ¢cmimi i kuotés, nése nuk é€shté parashikuar
ndryshe nga AMF-ja.

7. Vlera e aseteve né monedhé t€ huaj llogaritet né monedhén e Republikés s& Shqipérisé,
duke pérdorur kursin e fundit t€ disponueshém t€ kémbimit pérpara pércaktimit t€ vlerés sé aseteve,
né pérputhje me rregulloret e nxjerra nga AMF-ja.

8. NEé rastin e formave t€ tjera t€ aseteve, t€ cilat nuk kané ¢mim tregu, vlerésohet vlera e
drejté dhe e arsyeshme e kétyre aseteve. Procedurat pér pércaktimin e vler€s sé drejté dhe t€
arsyeshme t€ aseteve pérfshijné vlerén kohore, duke skontuar rrjedhén e parave, krahasimet me
asetet € ngjashme me ¢cmim t€ njohur né treg, metodat e vlerésimit me opsione dhe ményrat e tjera,
té parashikuara nga AMF-ja.
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9. Baza pér pércaktimin e vlerés s€ aseteve specifikohet né prospektin dhe rregullat e fondit
dhe zbatohet né ményré t€ njétrajtshme pér ¢do llogaritje t€ vlerés s€ aseteve té fondit.

10. AMF-ja miraton njé rregullore pér bazén e detyrueshme t€ llogaritjes pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive, né lidhje me pércaktimin e vlerés s€ aseteve, pérfshiré si titujt, edhe asetet
likuide apo gatilikuide, monedhén vendase dhe até té huaj, kontratat e s€ ardhmes (futures) dhe
mundésive (opsionit), derivativét, pronén e paluajtshme, si dhe kriteret pér tregjet e rregulluara e t&
organizuara sipas kushteve, té pércaktuara nga ky ligj, si dhe kérkesat e likuiditetit pér pércaktimin e
duhur t€ ¢mimeve té tregut dhe kérkesat pér vendosjen né kohé té kétyre ¢mimeve, ndérsa mbahen
parasysh ményrat e ndryshme t€ vlerésimit, né¢ varési t€ specifikave t€ fondeve.

Neni 112
Vlera neto e aseteve dhe vlera pér ¢do aksion ose kuoté

1. Né rastin e njé fondi investimi, vlera neto e aseteve €shté vlera e aseteve t€ fondit, pra
investimet afatgjata, t€ shtuara me asetet afatshkurtra, minus t€ gjitha detyrimet e tij. Vlera neto pér
kuoté ésht€ vlera neto e aseteve t€ fondit, e pjesétuar me numrin e kuotave t€ fondit né castin e
llogaritjes s€ vlerés neto té aseteve t€ fondit.

2. Vlera neto e aseteve t€ njé shogérie investimi &sht€ vlera e aseteve té shoqérisé sé
investimit, pra investimet afatgjata, t&€ shtuara me asetet afatshkurtra, minus t€ gjitha detyrimet e saj.
Vlera neto e aseteve pér ¢do aksion €shté€ vlera neto e aseteve té fondit, e shpérndaré né ményré t&
barabarté ndérmjet aksioneve t€ emetuara t€ fondit né ¢astin e llogaritjes s€ vlerés neto t€ aseteve té
fondit.

3. AMF-ja miraton njé rregullore, qé pércakton asetet dhe detyrimet e sipérmarrjeve
kolektive t€ investimit, si dhe bazén, ményrén dhe kufijt¢ kohoré pér llogaritjen e vlerés neto t€
aseteve dhe té vlerés neto té aseteve pér kuoté apo aksion.

Neni 113
Oferta fillestare dhe pércaktimi i cmimit té kuotave ose aksioneve té fondit

1. Periudha pér ofertén fillestare t€ kuotave né njé fond investimi ose aksionet né njé shoqgéri
investimi duhet t€ jeté jo mé shumé se 30 dit€. Gjaté késaj periudhe kohore, shuma totale e aseteve
monetare t€ mbledhura mbahet si depozité dhe nuk investohet derisa fondi t€ keté tejkaluar pragun
ligjor mé t€ ulét t& vlerés s€ aseteve t€ sipérmarrjes s€ investimeve kolektive.

2. Asetet monetare t€ mbledhura nuk mund t€ investohen, pérve¢ né formén e depozités,
para kalimit t€ periudhés sé ofertés.

3. Cmimi i emetimit fillestar ose t€ paré t€ shogéris€ sé investimit éshté ¢mimi nominal i ¢do
aksioni. Cmimi i emetimeve té mépasshme éshté ¢mimi i tregut i ¢cdo aksioni dhe kjo nuk duhet té
bjeré ndesh me t€ drejtén e aksionaréve ekzistues pér t€ marré oferta pér aksione shtes€, né
pérpjesétim me aksionet e tyre aktuale né shogéri.

4. Né ofertén fillestare ose ofertén e paré t€ fondit t€ investimit, ¢mimi i emetimit
pércaktohet nga shogéria administruese dhe pasqyrohet né prospektin e fondit. Pas ofertés fillestare,
¢mimi i kuotés s€ fondit t€ investimit €shté njé ¢mim uniform, i barabart€ me vlerén neto t€ aseteve
pér kuoté, i llogaritur né€ bazé t€ ¢cmimit t€ tregut pér t€ gjitha asetet e portofolit t€ fondit.

Neni 114
Cmimi i kuotave né fondin e investimit

1. Shitja dhe shlyerja e kuotave né njé fond investimi realizohet né njé dit€ t€ caktuar, me
njé ¢cmim t€ llogaritur né pérputhje me ligjin, rregulloret dhe prospektin e fondit, si dhe publikohet,
sipas pércaktimeve t€ kétij ligji. Vetém pas caktimit né két€ ményré t€ ¢mimit ésht€é e mundur
llogaritja dhe vendosja e tarifave t€ hyrjes dhe largimit.

2. Nuk lejohet shitja ose shlyerja e kuotave né njé fond investimi me njé ¢mim poshté ose
sipér ¢cmimit uniform té zbatuar aktualisht (vlera neto e aseteve) pér njé kuoté€. Cmimi i kuotés mund
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té luhatet né€ varési t&€ ndryshimeve né vlerén neto té aseteve, t€ llogaritur né pérputhje me njé
formulé, g€ mund t€ ndryshohet nga AMF-ja.

3. Cmimi i kuotés né€ njé fond investimi llogaritet né¢ pérputhje me formulén e méposhtme:

Vlera neto e aseteve t€ fondit e pjesétuar me numrin e kuotave t€ emetuara, duke pasur
parasysh gé:

a) vlera neto e aseteve llogaritet né pérputhje me dispozitat e nenit 112 t&€ kétij ligji;

b) numri i kuotave t€ emetuara, i barabart¢ me numrin e kuotave né castin e llogaritjes sé
¢mimit, duke pasur parasysh ¢do shitje ose shlyerje t€ béré nga casti i llogaritjes s€ fundit t€ ¢cmimit
deri né castin e llogaritjes sé re té ¢mimit.

Neni 115
Kémbimi dhe shitja e kuotave né fondet e investimit

1. Mbajtési i kuotave né njé fond investimi mund t€ kémbejé kuotat e veta me kuota né€ njé
fond tjetér, t€ administruar nga e njéjta shoqéri administrimi.

2. Shitja e kuotave né njé fond investimi béhet me ¢mimin e zbatueshém, né pérputhje me
prospektin dhe rregulloret e fondit, né ¢astin e bérjes s€ pagesés pér llogari t€ fondit, duke shtuar
edhe shumén e tarifés s€ hyrjes, né rastin kur vendoset nj¢ tarifé e tillé.

3. Cdo pagesé pér fondin e investimit béhet né asete monetare dhe, vetém né rrethana té
vecanta, t€ parashikuara nga njé rregullore e AMF-s€, né tituj apo asete t€ tjera, me njé kusht qé
titujt apo asetet e tjera t€ jen€ t€ tregtuara n€ tregje t€ organizuara ose t€ rregulluara, kur €shté i
mundur t€ pércaktohet ¢cmimi i tyre i sakté.

Neni 116
Shlyerja e kuotave né fondet e investimit

1. Shlyerja e kuotave né njé fond investimi béhet me njé ¢cmim té zbatueshém, né bazé té
prospektit té fondit dhe rregulloreve t¢ AMF-s¢, né kohén e marrjes sé€ kérkesés s€ vlefshme pér
shitje, duke zbritur shumén e tarifés sé¢ largimit, né rast se éshté vendosur njé tarifé e till€.

2. Shlyerja e kuotave, duke pérdorur asete t€ fondit, ose shlyerja me ané t€ transferimit té
njé pérqindjeje pérkatése t€ cdo lloji asetesh t€ fondit me njé vler€, e cila barazon vlerén e kuotave
pér t’u shlyer né két€ ményre, lejohet né rastet kur shitja e aseteve t€ fondit, e nevojshme pér té
plotésuar kérkesat pér shlyerjen né vlera té¢ médha, mund té komprometojé pozicionin e investitoréve
té pérhershém né fond, me kusht qé€ rregullat e fondit dhe prospekti i tij t€ pérshkruajné ményrén e
shlyerjes s€ kuotave né két€ formé. Shlyerja me asete mund t€ bé€het vet€m duke transferuar até
pjesé t€ ¢do lloji asetesh té fondit, e cila &shté né pérpjesétim me numrin e kuotave t€ investitoréve,
qé kérkojné shlyerjen dhe vlerén totale té aseteve t€ fondit.

Neni 117
Certifikata e blerjes sé kuotave dhe kushtet e pagesés né rastin e shlyerjes

1. Certifikata e blerjes sé kuotave l€shohet pas kérkesés sé béré nga investitorét jo mé voné
se 7 dité kalendarike nga data e marrjes s€ pagesés sé béré né fond.

2. Certifikata e blerjes s€ kuotave pérmban:

a) datén e blerjes sé kuotave;

b) emértimin e fondit, emrin dhe selin€ e regjistruar t€ shoqérisé administruese;

¢) numrin e kuotave té fondit, té cilat pérfagéson;

¢) emrin dhe mbiemrin e mbajtésit t€ kuotave;

d) vendin dhe datén e léshimit té certifikatés;

dh) nénshkrimin e personit t€ autorizuar t€ shoqéris€ administruese. Nénshkrimet mund té
fiksohen me ményra mekanike shuméfishimi.

3. Paraté e kuotave t€ shlyera t€ njé fondi investimi i transferohen mbajtésit t€ kuotave té
shlyera jo mé voné se 7 dité kalendarike nga data e marrjes s€ njé kérkese t€ vlefshme pér shitje.
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Neni 118
Llogaritja e pasakté e ¢mimit té kuotave né fondin e investimit

NEé rastin e llogaritjes s€ pasakté t€ ¢cmimit t€ njé kuote né njé fond investimi me mbi 1 pér
gind, krahasuar me vlerén e llogaritur népé€rmjet zbatimit t€ metodologjis€¢ s€ pércaktuar né nenin
111 té kétij ligji, AMF-ja €shté e autorizuar t€ instruktojé shogériné administruese dhe depozitarin
pérgjegjés pér kété llogaritje t€ pasakté qé:

a)né rastin kur ¢mimi i llogaritur pér kuotén éshté mé i ulét se vlera korrekte, e pércaktuar
sipas késaj metodologjie:

i) t&€ kompensojé ¢cdo mbajtés t€ kuotave pér ¢cdo diferencé né shumén e marré nga kuotat e
shlyera;

ii) t&€ kompensojé démet, duke paguar diferencén e duhur né fond;

b) né€ rastin kur ¢cmimi i llogaritur pér kuotén €shté mé i lart€ se vlera korrekte, e pércaktuar
sipas késaj metodologjie:

1) t&€ kompensojé, duke vlerésuar dhe caktuar njé numér proporcional t€ kuotave shtes€¢, ¢cdo
dém t&€ shkaktuar secilit investitor, t€ cilit i €sht€ ngarkuar ¢mimi mé i lart€ né blerjen e kuotave;

ii) t¢ kompensojé démet, duke paguar diferencén né fond.

Neni 119
Tarifa e hyrjes dhe largimit té fondeve té investimit

1. Pérvec ¢mimit t€ kuotave dhe tarifave té hyrjes dhe largimit, nuk ngarkohet asnjé tarifé
tjetér pér blerjen ose shlyerjen e kuotave né njé fond investimi.

2. Tarifat e parashikuara né pikén 1 t€ kétij neni jan€ t€ ndara nga ¢mimi i kuotave dhe
mbahen nga shogéria administruese, por ato mund t&€ pérfshihen edhe né té ardhurat e fondit.

3. Nuk ngarkohet asnjé tarifé hyrjeje ose largimi, n€ rast t€ mbylljes sé njé fondi investimi,
pér mosarritje té shumés minimale té fondit gjaté periudhés sé ofrimit fillestar ose t€ par€, né
pérputhje me rregulloret e zbatueshme t€¢ AMF-sé ose prospektin e rregullat e fondit.

4. Nuk ngarkohet asnjé tarifé largimi né rast t€ mbylljes sé fondit, cilido qofté shkaku i
mbylljes.

5. Cdo rritje né tarifén e largimit hyn né fuqi vetém pas miratimit nga AMF-ja té
ndryshimeve pérkatése né prospekt.

6. Nuk ngarkohet asnjé tarifé hyrjeje ose largimi gjaté transformimit t€ njé fondi investimi.

7. Nuk vendoset asnjé tarifé largimi gjaté shkrirjes ose bashkimit t€ fondit t€ investimit me
njé fond tjet€r ose gjaté ndarjes sé fondit.

8. Vendimi i shoqgéris€ administruese pér mospagesén e tarifave t€ hyrjes dhe/ose largimit
pasqyrohet, né ményré t€ qarté, né prospektin e fondit, ku pé€rshkruhen edhe rrethanat, né té cilat
mund t€ béhet kjo gjé.

9. Tarifat e hyrjes ose t€ largimit né njé fond investimi mund t€ zvogélohen, krahasuar me
tarifat e treguara né prospektin e fondit, vetém né rastet e transaksioneve t€ médha dhe né pérputhje
me klasifikimin e pércaktuar né ményré t€ detyrueshme né prospektin e fondit, publikuar e
shpérndaré agjentéve t€ shitjes s€ shoqéris€é administruese, me njé shénim pér parashikimin, kur
ndalohet zvogélimi i tyre.

Neni 120
Pezullimi i shlyerjes sé kuotave té fondit té investimit

1. Shlyerja e kuotave né njé fond investimi mund t€ pezullohet vetém kur shogéria
administruese dhe depozitari vlerésojné se né bazé€ t€ rrethanave t€ jashtézakonshme nuk é&shté i
mundur t€ pércaktohet ¢mimi i sakt€ i aseteve né portofolin e fondit dhe se ka arsye té forta e t€
justifikuara, pér pezullimin e shlyerjes, né interes t€ mbajtésve ekzistues t€ kuotave ose té€ mbajtésve
potencialé.
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2. Cdo pezullim i shlyerjes duhet t€ njoftohet menjéheré né¢ AMF. Informacioni pér
rrethanat € lidhen me pezullimin e shlyerjes s€ kuotave né njé fond investimi publikohet né njé
gazeté t€ pérditshme, me qarkullim né t€ gjithé territorin e Republikés s¢ Shqipéris€é. AMF-ja mund
té urdhérojé shlyerjen e kuotave né njé fond investimi me oferté publike, nése kjo éshté né interes té
publikut ose né interes té investitoréve né fond.

3.AMF-ja mund t€ udhézojé shogériné administruese dhe depozitarin pér t€ pezulluar
pérkohésisht shitjen dhe shlyerjen e kuotave, nése beson, né ményré t€ arsyeshme, se investitoréve u
éshté shkaktuar dém, pér shkak té llogaritjes s€ pasakté t€ ¢cmimit t€ kuotave té fondit.

4. Pezullimi i shlyerjes s€ kuotave té parashikuar né kété nen duhet té mbarojé sa mé shpejt
gé t€ jet€ e mundur, pasi shog€ria administruese dhe depozitari t€ kené vendosur se éshté e mundur
té€ pércaktohet ¢cmimi i sakté i aseteve né€ portofolin e fondit dhe jo mé voné se 28 dité nga fillimi i
pezullimit, pérvecse nése AMF-ja jep miratimin me shkrim pér zgjatjen e kufirit t€ dhéné kohor.
Rifillimi i veprimtarisé tregtare n€ njé fond investimi publikohet né njé gazeté t€ pérditshme, né
qarkullim né t€ gjithé territorin e Republikés s¢ Shqipérisé.

5. Gjaté pezullimit té shlyerjes dhe shitjes s€ kuotave, shogéria administruese dhe agjentét e
saj t€ shitjes mund t€ vazhdojné€ t€ marrin kérkesa pér shitjen ose shlyerjen e kuotave, qé do té
ekzekutohen menjéheré pasi t€ jené llogaritur ¢cmimet e tjera t€ shlyerjes dhe shitjes, por paléve
porositése u béhet e gart€ se porosité e tyre nuk do t€ p&€rmbushen brenda kufijve kohoré, té
pérshkruar né prospektin dhe rregullat e fondit.

6. AMF-ja miraton njé rregullore pér bazén, pérbérésit, ményrén dhe kufijt€ kohoré té
llogaritjes, pér pércaktimin e vlerés dhe t€ ¢mimit t€ fondeve t€ investimit, pérbérésit, kufizimet,
ményrén e llogaritjes, mbledhjen dhe publikimin e tarifave pér kuotat né fondin e investimeve,
kohézgjatjen dhe kushtet e periudhés sé parashikuar t€ ofert€s, procedurén, kufijt¢ kohoré dhe
ekzekutimin e shitjes e t€ shlyerjes s€ kuotave, si dhe pezullimin e rifillimin e shitjes dhe t&
shlyerjes, shlyerjen né formén aktuale, si dhe z&€vendésimin e kuotave né€ njé fond me kuota né€ fonde
té tjera, t€ administruara nga e njéjta shoqéri administrimi.

KREU X
MBIKEQYRJA NGA AMF-JA

SEKSIONI 1
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 121
Roli i AMF-sé

1. AMF-ja merr masa pér t&€ garantuar njé¢ mbikéqyrje efektive, né pérputhje me ligjin nr.
9572, daté 3.7.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”.

2. AMF-ja mund t€ lidhé marréveshje me mbikéqyrés té tjeré vendas, t€ huaj (pérfshiré ata
ndérkombétaré), t€ sektorit financiar, agjenci t€ zbatimit t€ ligjit ose t€ luftés kundér pastrimit té
parave, pér té ndaré dhe shkémbyer informacionin e nevojshém té€ mbikéqyrjes apo pér té
bashképunuar pér kryerjen e veprimtarisé€ s€ mbikéqyrjes, ashtu si¢ éshté pércaktuar né kété ligj.

3. AMF-ja mund t€ shkémbejé me njé mbikéqyrés tjetér, vendas ose t€ huaj:

a) informacionin e nevojshém t€ mbikéqyrjes, pérfshiré dhe informacionin specifik, té
kérkuar dhe t€ mbledhur nga njé entitet i mbikéqyrur;

b) té dhénat pérkatése financiare;

c¢) informacionin pér individét, g¢ mbajné pozicione me pérgjegjési né kéto entitete.

4. AMF-ja duhet t€ ndérmarré masa té€ arsyeshme, pér t€ garantuar se ¢do informacion i
dhéné te njé mbikéqyrés tjetér do té trajtohet si konfidencial dhe do t&€ pérdoret vet€ém pér géllime
mbikéqyrjeje.

5. AMF-ja duhet té béjé té gjitha pérpjekjet e mundshme pér t€ garantuar se mbikéqyrési, qé
merr informacionin, do té€ késhillohet me t€ para ndérmarrjes sé€ veprimit, né bazé t€ evidencave e té
informacionit t€ marré nga AMF-ja.
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Neni 122
Imuniteti dhe démshpérblimi i personelit té¢ AMF-sé

1. Bordi i AMF-sé¢ dhe punonjésit e saj nuk mund t€ paditen né gjykaté pér asnjé veprim a
mosveprim té kryer né ushtrimin apo realizimin e ndonjé kompetence ose detyre t€¢ dhéné a t&
vendosur nga ky ligj, pérvec nése ky veprim ose mosveprim provohet se €shté béré né kegbesim.

2. AMF-ja zhdémton bordin dhe punonjésit e vet pér cdo kosto ligjore, t€ ndeshur pér
mbrojtjen ndaj ndonjé procesi ligjor, t€ ndérmarré kundér kétyre personave, né lidhje me kryerjen
ose kryerjen e planifikuar t€ funksioneve zyrtare, brenda géllimit t€ punésimit ose angazhimit t&
tyre, sipas kétij ligji, me kusht g€ ky person t€ ket€ vepruar né¢ mirébesim.

Neni 123
Konfidencialiteti

1.AMF-ja mund té shpjegojé publikisht objektivat e politikave qé ndjek, té€ raportojé pér
veprimtarit¢ dhe efektivitetin né ndjekjen e objektivave, duke pérfshir€é edhe informacionin e
siguruar publikisht, pér problemet institucionale dhe veprimet e ndérmarra.

2. Cdo informacion tjetér, i siguruar nga AMF-ja gjat€ kryerjes s€ funksioneve té saj, nga i
cili mund t€ identifikohet njé person ose subjekt, nuk duhet té€ ekspozohet publikisht nga AMF-ja,
nga anétarét e késhillit ose punonjésit e saj.

3. Informacioni i parashikuar né pikat e mésipérme mund t€ jepet publikisht, me miratimin e
¢do personi dhe té€ ¢do subjekti, g¢ mund t€ identifikohet nga ai informacion.

4. AMF-ja, kur e shikon té nevojshme, mund t€ japé informacion pa lejen e personit ose té
subjektit, qé preket nga informacioni né fjal€, né rastet e méposhtme:

a) kur i mundéson AMF-s€ realizimin e ndonj€ prej funksioneve t€ saj;

b) pér géllime t€ parandalimit ose zbulimit t€ njé krimi;

c¢) pér plotésimin e ndonjé detyrimi ndérkombétar;

¢) pér t€ asistuar ndonjé autoritet mbikéqyrés, vendas ose té€ huaj, qé ushtron funksione, qé
korrespondojné me ndonjé nga funksionet e AMF-sé.

5. AMF-ja nuk duhet ta japé informacionin e marré nga autoritetet mbikéqyrése t€ huaja dhe
kujdeset gé informacioni konfidencial t€ ruhet gjaté t€ gjithé kohés, qé konsiderohet i tillé.

SEKSIONI 2
MBIKEQYRJA

Neni 124
Qéllimi i mbikéqyrjes

1. AMF-ja éshté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e veprimtaris€ s€¢ sipérmarrjeve t€ investimeve
kolektive, shoqérive administruese, depozitaréve, si dhe ¢do subjekti tjet€r, qé vepron si i tillé pa
miratimin e shprehur t¢ AMF-sé dhe t€ dhéné né€ pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

2. Veprimtaria mbikéqyrése e ndérmarré nga AMF-ja realizohet me ané té:

a) inspektimeve né vend t€ ¢do dokumenti, g€ lidhet me objektin e veprimtarisé té€ subjektit.
Ky inspektim realizohet me ose pa njoftimin paraprak té€ subjektit t€ mbikéqyrur;

b) marrjes dhe analizimit té raportimeve, si¢c €shté parashikuar né kété ligj;

c) zbatimit t€ masave t&€ ndérmarra, si¢ €shté parashikuar né kété ligj.

Neni 125
Inspektimi né vend

1. AMPF-ja mund t€ kryejé inspektime né vend pér ¢do shoqgéri administruese ose depozitar,
pér pércaktimin nése i licencuari ka respektuar dispozitat e kétij ligji, aktet nénligjore t€ dala né
zbatim té tij dhe rregullat e fondit apo kérkesat, sipas licencés s€¢ dhéné.
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2. Pér géllime inspektimi, pérveg¢ dispozités pérkatése t€ ligjit nr.9572, daté 3.7.2006 “Pér
Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”, AMF-ja mund t’i kérkojé shoqéris€é administruese ose
depozitarit:

a) té sigurojé informacione té tilla, pérgjigje ndaj pyetjeve dhe akses né dokumente, libra,
regjistra, déftesa, arké, tituj dhe ¢do informacion tjetér t€ njé subjekti t€ licencuar, ashtu si¢ e
vleréson té€ nevojshme AMF-ja, pér t€ pércaktuar nése ky subjekt e ka respektuar kété ligj dhe aktet
nénligjore té dala né zbatim té tij;

b) t€ paragqitet para autoritetit né vendin dhe orén e caktuar dhe t’u pérgjigjet pyetjeve ose té
japé informacionin, q¢ AMF-sé i duket me réndési pér hetimin.

3. Inspektimi né vend realizohet vetém gjaté oréve t€ punés dhe né ndonjérin nga mjediset e
shogéris€, g€ i nénshtrohet inspektimit.

4. Shogéria administruese dhe/ose depozitari garantojné se punonjésit dhe pérfagésuesit e
caktuar prej tyre i lejojné autoritetit akses n€ mjediset e biznesit.

5. Inspektimet né vend mund té realizohen né ndonjé ose né t€ gjitha mjediset, ku kryhet
veprimtaria ose ku mbahen regjistrat nga shogéria administruese dhe depozitari.

Neni 126
Autoriteti pér té eméruar eksperté

Pér géllime t€ inspektimit né vend, AMF-ja mund t€ emérojé njé ose disa specialisté apo njé
a disa eksperté t€ jashtém, té€ cilét veprojné né pé€rputhje me kompetencat e pércaktuara né aktin e
emérimit. Kéta persona duhet t€ jené té€ kualifikuar profesionalisht pér t€ ekzaminuar, shqyrtuar dhe
raportuar, né pérgjithési ose né lidhje me njé céshtje specifike, asetet dhe detyrimet e shoqérisé
administruese dhe/ose depozitarit, librat e tyre kontab€l, llogarit¢ dhe dokumentet e tjera té
evidencave pér paraté, titujt ose llojet e tjera t€ pasurive, t€ mbajtura pér llogari t€ njé personi tjetér,
ose c¢do ¢éshtje tjetér, g€ AMF-s€ i duket e rénd€sishme pér funksionet e subjektit t€ licencuar.

Neni 127
Detyrimi pér té dhéné informacion

1. Shogéria administruese dhe depozitari jané té detyruar t’i japin menjéheré autoritetit ¢do
informacion gqé kané né posedim, né rastin kur shogéria administruese ose depozitari jané né dijeni
apo kané arsye té besojné se:

a) informacioni éshté i réndésishém pér ushtrimin, sipas kétij ligji, t€ funksioneve t¢ AMF-
sé€ pér shogériné administruese ose depozitarin;

b) mosdhénia e informacionit ka t€ ngjaré t€ sjellé si pasojé mashtrimin e AMF-sé pér
ndonjé ¢éshtje, e cila ésht€ me réndési thelbésore pér ushtrimin e atyre funksioneve, qé lidhen me
shogériné administruese ose depozitarin.

2. Shogéria e administrimit dhe eksperti kontabél i jasht€ém i shogéris€é administruese kané
detyrimin t€ informojné menjéheré AMF-né pér ¢do céshtje, kur ata kané shkage té arsyeshme té
besojné se:

a) shogéria administruese nuk éshté né gjendje ose ekziston rreziku g€ ajo t€ mos pérmbushé
detyrimet financiare né kohén e duhur ose g€ detyrimet e saj kapércejné asetet;

b) shogéria administruese nuk €shté né gjendje t€ pérmbushé kérkesén pér mjaftueshmériné e
kapitalit, t& pércaktuara né kété ligj ose né aktet nénligjore t€ dala né zbatim té tij;

c¢) gjendja ekzistuese € punéve ose ajo e propozuar mund t€ rrezikojé thelbésisht t& drejtat e
mbajtésve t€ kuotave/aksionaréve té sipérmarrjeve t€ administruara nga shogéria administruese.

¢) eksperti kontab€l i jashtém, né€ lidhje me auditimin, ka pér gé€llim t€ béjé njé kualifikim
thelbésor né raportin e tij, drejtuar mbajtésve t€ kuotave/aksionaréve pér sipérmarrjen e investimeve
kolektive ose shogériné administruese.
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Neni 128
Raportimet

1. Shogéria administruese dhe depozitari jané té€ detyruar t’i paragesin rregullisht AMF-sé
raportime pér veprimtaring e tyre. Shoqérité administruese paragesin raporte pér veprimtaring e tyre
t&€ brendshme, si dhe pér administrimin e sip€rmarrjes sé investimeve kolektive.

2. AMF-ja miraton njé rregullore, ku pércaktohen pérmbajtja e raportimeve dhe kufiri
kohor, brenda té cilit duhet t’'u paraqgiten raportimet pér sipérmarrjet e investimeve kolektive,
shogérive administruese dhe depozitaréve.

3. Raportimet e veprimtarisé sé shoqérisé administruese dhe depozitarit, referuar né pikén 1
té kétij neni, jané tremujore, gjasht€émujore, vjetore dhe mé té shpeshta, n€se konsiderohen té
nevojshme nga AMF-ja.

Neni 129
Likuidimi dhe falimentimi i shoqérisé administruese

1. Likuidimi i shogéris€é administruese rregullohet nga dispozitat e ligjit “Pér tregtarét dhe
shogérité tregtare”.

2. Falimentimi i shogérive administruese rregullohet nga ligji nr.8901, daté 23.5.2002 “Pér
procedurat e falimentimit”.

3. NEé rastin e falimentimit, asetet e sip€rmarrjes s€ investimeve kolektive, té cilat zotérohen
nga mbajtésit e kuotave/aksionarét, trajtohen si ¢do pasuri tjet€r, qé€ &sht€ objekt i sé drejtés sé
ndarjes, si¢ parashikohet né ligjin nr.8901, daté 23.5.2002 “Pér procedurat e falimentimit”.

KREU XI
KUNDERVAIJTJET PENALE DHE MASAT NDESHKIMORE

SEKSIONI 1
SHKELJET DHE MASAT NDESHKIMORE

Neni 130
Shkeljet dhe masat ndéshkimore

1. Nése ndodh ndonjé nga rastet e méposhtme:

a) shkelje e réndé dhe/ose sistematike e dispozitave t€ kétij ligji nga shoqéria administruese
ose depozitari;

b) shogéria e administron sipérmarrjen e investimeve kolektive né kundérshtim me rregullat
e fondit, prospektin e tij ose kontratén pér administrimin, t€ lidhur me sipé€rmarrjen e investimeve
kolektive;

c) banka, g€ shérben si depozitar pér sipérmarrjen e investimeve kolektive, vepron né
kundérshtim me kontratén e lidhur me shoqériné administruese;

¢) shogéria e administrimit ka paraqitur t€¢ dhéna false pér themelimin e sipérmarrjes sé
investimeve kolektive;

d) shogéria ka paragqitur t€ dhéna false pér themelimin e saj si shoqéri administruese;

dh) banka ka paragqitur t€ dhéna false pér licencimin si depozitar;

e) shogéria nuk arrin t’i parages€ AMF-sé raportimet, brenda kufirit kohor té parashikuar
nga ligji, aktet nénligjore dhe me pérmbajtjen e kérkuar;

AMF-ja merr, t€ paktén, njérén nga masat e méposhtme:

i) udhézon shogériné administruese dhe/ose depozitarin t€ marrin masa t€ vecanta pér té
ndrequr shkeljen, n€ ményré q€ administrimi i sip€rmarrjeve t€ investimit kolektiv/shérbimi si
depozitar t€ pérputhet me kérkesat ligjore dhe/ose rregullat e fondit;

i1) vendos gjoba, sipas dispozitave té kétij ligji;
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iii) pezullon ose heq licencén e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, t€ shoqérisé
administruese dhe/ose depozitarit;

iv) urdhéron pagimin e shpenzimeve té€ arsyeshme, qé kryhen nga eksperté té caktuar nga
AMF-ja, pér hetimin e shkeljeve, prej subjekteve qé hetohen, kur hetimi provon kéto shkelje;

v) urdhéron subjektet e licencuara pér t€ shkarkuar punonjésit me funksione ekzekutive,
pérfshiré kontrollorin e brendshém, ose urdh€ron marrjen € masave disiplinore pér punonjésit e
tjeré;

vi) urdhéron organet pérkatése té subjekteve té licencuara t€ thérrasin mbledhjen e organeve
mé té larta vendimore, pér té diskutuar céshtje t€ rendit té dités, té pércaktuara nga AMF-ja;

vii) urdhéron njé emetues, ofertues ose aksionar, me pjes€émarrje t€ paktén 5 pér qind, té
japé informacion specifik;

viii) urdhéron shoqgériné administruese t’ia kalojé detyrimet kontraktore t€ papé&rmbushura
njé subjekti tjetér, t€ pércaktuar nga AMF-ja;

ix) cakton njé pérfagésues t¢ AMF-s¢ té ndjeké nga afér veprimtariné e pérditshme té
shogérisé administruese;

x) ndalon, kufizon, cakton kushte pér shogérit€ administruese pér:

- ¢do pagesé dividenti t€ béré;

- ¢do pages€ té béré pér njé punonjés me detyré ekzekutive;

- dhénien e ¢do kredie ose transaksioni t€ ngjashém pér shoqéri, né té cilat secili nga
aksionarét ose punonjésit né¢ detyra ekzekutive ka njé interes;

- zgjatjen e afatit t€ marréveshjeve t€ huave ose kredive t€ nénshkruara;

- hapjen e degéve t€ reja, t€ cilat ushtrojné shérbime dhe veprimtari té reja;

xi) urdhéron shoqérit€ administruese qé:

- t& hartojné rregullore t€ reja t€ brendshme ose té rishikojné apo té€ aplikojné rregulloret
ekzistuese, sipas udhézimeve specifike;

- té sigurojné trajnime pér punonjésit né detyra ekzekutive ose t€ punésojné punonjés né
detyra ekzekutive me pérvojé dhe njohurité e duhura;

- t€ pakésojné shpenzimet operacionale;

- t€ mbajné ménjané rezervat e duhura.

2. Né rastet e parashikuara né shkronjén “¢” té€ pikés 1 t€ kétij neni, AMF-ja shpall ftesén
pér paraqgitjen e ofertave dhe té€ aplikimeve pér administrimin/shérbimin si depozitar t€ njé
sipérmarrjeje t€ caktuar té€ investimeve kolektive te shogéri t€ tjera administrimi t€ sipérmarrjeve té
investimeve kolektive dhe/ose depozitaré t€ tjeré.

Neni 131
Themelimi i paautorizuar dhe/ose administrimi i sipérmarrjeve
té investimeve kolektive

1. Cdo person, i cili me dashje angazhohet né njé themelim dhe/ose administrim té
sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, pa u licencuar nga AMF-ja, ndéshkohet me gjobé nga 250
000 (dyqind e pesédhjeté mijé) deri né 800 000 (tetéqind mijé) né leké. Personi pérgjegjés pér kéteé
vepér dénohet me burgim deri né njé vit.

2. Nése, si rezultat i veprés sé parashikuar né pikén 1 t€ kétij neni, subjekti i veprés ka
pérvetésuar fitime t€ konsiderueshme ekonomike, ai ndéshkohet me gjobé nga 500 000 (peséqind
mijé) deri n€ 2 000 000 (dy milion€) leké. Personi pérgjegjés pér kété vepér dénohet me burgim deri
né dy vjet.

Neni 132
Veprimtaria e palicencuar si depozitar i njé sipérmarrjeje
té investimeve kolektive

1. Cdo person, gé kryen veprimtariné e njé depozitari t€ njé sip€rmarrjeje té investimeve
kolektive, i palicencuar nga autoriteti, ndéshkohet me gjobé nga 250 000 (dyqind e pesédhjeté mij€)
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deri né 800 000 (tetéqind mijé) leké. Personi pérgjegjés pér két€ vepér dénohet me burgim deri né
njé vit.

2. Nése, si rezultat i veprés sé parashikuar né pikén 1 t€ kétij neni, subjekti i veprés ka
pérfituar vlera té konsiderueshme ekonomike, ai ndéshkohet me gjobé nga 500 000 (pesé€qind mij€)
deri n€ 2 000 000 (dy milion€) lek&. Personi pérgjegjés pér kété vepér dénohet me burgim deri né dy
vjet.

SEKSIONI 2
MASAT PARANDALUESE

Neni 133
Ndalimi i kryerjes sé veprimtarisé tregtare ose transaksioneve
pér shogériné administruese

1. Ndaj shoqérisé administruese ose depozitarit, g€ kryen njé€ shkelje sipas kétij ligji, pérveg
sanksioneve t€ tjera, t€ vendosura pér t€, mund t€ merret dhe njé masé parandaluese, pér ta ndaluar
até té pérfshihet né veprimtarit€ e themelimit dhe t€ administrimit/depozitarit t€ sipérmarrjeve té
investimeve kolektive pér njé periudhé deri né 2 vjet.

2. Pér cdo pérséritje té s€ njéjtés shkelje, té parashikuar né pikén 1 t€ kétij neni, autoriteti
vendos njé masé parandaluese né ngarkim té€ shoqgéris€, pér t’i ndaluar asaj kryerjen e veprimtarive
té themelimit dhe administrimit ose t€ depozitarit t€ njé sipérmarrjeje t€ investimeve kolektive, pér
njé periudhé deri né 5 vjet.

Neni 134
Ndalimi pér té kryer veprimtariné tregtare ose transaksionet pér personin pérgjegjés né
shoqériné administruese

1. Kundér personit pérgjegjés té shoqérisé administruese, i cili ka kryer njérén nga veprat e
parashikuara né nenet 131 e 132 t€ kétij ligji, mund t€ merret njé masé parandaluese, pér ta ndaluar
t& veprojé si person pérgjegjés né njé shoqéri administrimi t€ sip€rmarrjes s€ investimeve kolektive,
pér njé periudhé deri né 1 vit.

2. Pér cdo pérséritje t&€ shkeljes s€¢ pérmendur né pikén 1 t€ kétij neni, AMF-ja vendos njé
masé parandaluese né ngarkim t& personit pérgjegjés t€ shogérive t€ administrimit t€ sip€rmarrjeve
t€ investimeve kolektive, qé e ndalon até t€ ushtrojé detyrén si person pérgjegj€s, pér njé periudhé
prej 5 vjetésh.

KREU XII
ANKIMI ADMINISTRATIV DHE GIYQESOR

Neni 135
Parashkrimi

Afati i parashkrimit pér shkeljet e pércaktuara né kété ligj ésht€ 5 vjet nga data e kryerjes sé
shkeljes.

Neni 136
Ankimi

Vendimet e autoritetit jané objekt ankimimi né gjykaté. Ankimi né€ rrugé gjygésore nuk e
pengon ekzekutimin e vendimeve t€ marra nga autoriteti, né€ zbatim té kétij ligji.
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KREU XIII
DISPOZITA KALIMTARE DHE TE FUNDIT

Neni 137
Dispozita kalimtare

1. Personat juridiké, t€ krijuar sipas ligjit nr.7979, daté 26.7.1995 “Pér fondet e
investimit”, brenda tre muajve nga data e hyrjes né fuqi t€ kétij ligji, duhet t’i paragesin AMF-sé njé
aplikim pér rilicencim, njé deklaraté té hollésishme pér numrin e investitoréve té€ pérfshiré, njé
deklaraté pér administrimin, marréveshjet mé t€ réndésishme, njé deklaraté pér investimet e kryera,
vlerat e tyre pérkatése, objektivat e investimit dhe informacione t€ tjera, q¢ mund té kérkojé AMF-
ja.

2. Ligji nr.7979, dat€ 26.7.1995 “Pér fondet e investimit”, shfugizohet.

3. AMF-ja nxjerr aktet nénligjore pér fondet e investimeve, t€ krijuara né pérputhje me
dispozitat e ligjit nr.7979, dat€ 26.7.1995 “Pér fondet e investimeve”.

4. Me hyrjen né fuqi té kétij ligji, té gjitha bonot e privatizimit t€ investuara né fondet e
investimit, t¢ krijuara me ligjin nr.7979, dat€¢ 26.7.1995 “Pér fondet e investimeve”, u
rishpérndahen individéve. Ministri i Financave me udhézim rregullon procedurat dhe afatet e
rishpérndarjes.

Neni 138
Hyrja né fuqi

Ky ligj hyn né fuqi 15 dité pas botimit né Fletoren Zyrtare.

Shpallur me dekretin nr.6368, daté 29.12.2009 té Presidentit té Republikés sé Shqipérisé,
Bamir Topi
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